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Einleitende Worte

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr dgeehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des offenen inldndischen Publikums-AlF (Sonstiges
Sondervermogen)

HANSAgold

in der Zeit vom 01.08.2024 bis 31.01.2025.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +11,28 % in der EUR-Klasse A hedged, von +12,54 % in der
USD-Klasse A, von 12,60% in der USD-Klasse F, von +11,42 % in der EUR-Klasse F hedged sowie von +16,26 % in der EUR-
Klasse A unhedged.

Den foldenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermodensaufstellung des Sondervermodgens im Detail per Ende
Januar darstellte. Wenn Sie darUber hinaus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und unsere Einschatzung der
Mdarkte kennenlernen mochten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter www.hansainvest.de verdffentlichen wir regel-

manig einen Kommentar des Fondsmanadements. Abseits dessen stehen wir lhnen aber auch fur weitere Fragen gern zur
Verflgung und verbleiben

mit herzlichen Gri3en
lhre
HANSAINVEST-Geschdaftsfihrung

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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HANSAgold

Vermogensiibersicht per 31.01.2025

Vermodensiibersicht

I. Vermégdensdedenstinde
1. Anleihen

2. Zertifikate

3. Derivate

4. Bankduthaben
5. Edelmetalle
6. Sonstige Vermodgensgedenstdnde
Il. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen

v Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundundsdifferenzen entstanden sein.

Halbjahresbericht zum 31.01.2025

Kurswert

in USD
553.175.991,46
39.983.593,60
291.419.820,61
954.541,02
78.270.051,58
142.246.763,59
301.221,06
-537.226,80
-537.226,80
usb 552.638.764,66

% des
Fondsver-

mégens ¥

100,10
7,24
52,73
0,17
14,16
25,74
0,05
-0,10
-0,10
100,00



HANSAgold

Vermogensaufstellung per 31.01.2025

Vermodensaufstellund zum 31.01.2025

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kédufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.01.2025 Zugdnde Abgdiinge inUSD Fondsver-
Whdg.in 1.000 mégdens ¥

im Berichtszeitraum
Borsendehandelte Wertpapiere usD 300.103.421,60 54,30
Verzinsliche Wertpapiere usD 39.983.593,60 7,24
US91282CHD65 £4.2500% United States of America usb 40.000 40.000 0 % 99,9590 39.983.593,60 7,24

DL-Notes 2023(25)

Zertifikate usD 260.119.828,00 47,07

DEOOOAOS9GBO Xetra-Gold STK 440.000 0 15.000 EUR 86,1100 39.523.280,50 7,15

FRO013416716 Amundi Physical Metals PLC ETC STK 107.500  12.500 0 USD 110,8220 11.913.365,00 2,16
23.05.18 Physical Gold

XS2115336336 HANetf ETC Securities PLC OPEN STK 1.250.000  200.000 0 usb 27,5975 34.496.875,00 6,24
END ZT 20(0.End) Gold

IEO0OB579F325 Invesco Physical Markets PLC O.E. STK 280.000 20.000 35.000 usb 269,0250 75.327.000,00 13,63
ETC Gold

IEOOB40QP990 Source Physical Markets PLC ETC STK 77.500 0 0 usb 93,2350 7.225.712,50 1,31
31.12.2100 Platin/Unze

IEO0B43VDT70 Source Physical Markets PLC ETC STK 1.900.000  300.000 0 usb 30,1700 57.323.000,00 10,37
31.12.2100 Silber

JEOOB1VS2W53 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 13.000 0 21.000 usb 89,1150 1.158.495,00 0,21
ZT07/Und.Platin/Unze

DEOOOA2TOVT7 XTrackers ETC PLC ETC Z17.04.80 STK 60.000 0 0 usb 23,8600 1.431.600,00 0,26
Platin

DEOOOA2TOVS9 XTrackers ETC PLC ETC Z30.04.80 STK 700.000 0 0 usb 45,3150 31.720.500,00 5,74
Silber

An ordanisierten Médrkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere usbD 31.299.992,61 5,66

Zertifikate usbD 31.299.992,61 5,66

DEOOOEWGOLD1 Boerse Stuttdart Securities Gold STK 10.000 0 0 EUR 87,5500 913.277,73 0,17
IHS 12/0pen End

DEOOOEWG2LD7 Boerse Stuttdart Securities Gold STK 12.500 12.500 0 EUR 88,0000 1.147.464,88 0,21
IHS 2017(17/Und)

JEOOBQRFDY49 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 925.000  925.000 0 usD 31,6100 29.239.250,00 5,29

0.END Z 24(unl.)Silber

Summe Wertpapiervermdden usD 331.403.414,21 59,97
Derivate usb 954.541,02 0,17
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Devisen-Derivate (Forderundgen/Verbindlichkeiten) usD 471.611,01 0,09
Devisenterminkontrakte (Kauf) usD 471.611,01 0,09
Offene Positionen usD 471.611,01 0,09
EUR/USD 0.25 Mio. OoTC 237,00 0,00
EUR/USD 141.00 Mio. OoTC 398.893,58 0,07
EUR/USD 2.00 Mio. oTC 1.896,07 0,00
EUR/USD 24.95 Mio. oTC 70.584,36 0,01
Derivate auf Rohstoffe und Waren usD 482.930,01 0,09
Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren usD 482.930,01 0,09
Gold Futures 28.04.2025 XCEC usb 69 69 0 usb 2.845,2000 482.930,01 0,09
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HANSAgold

Vermddensaufstellung zum 31.01.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.01.2025 Zugdnde Abgiinge inUSD Fondsver-

Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum

Bankduthaben usb 78.270.051,58 14,16
EUR - Guthaben bei: usb 14.423.194,17 2,61
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 13.826.578,74 14.423.194,17 2,61
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrundgen usD 63.846.857,41 11,55
UniCredit Bank GmbH usb 19.161.652,46 0 0 0,0000 19.161.652,46 3,47
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 44.685.204,95 44.685.204,95 8,09
Edelmetalle usD 142.246.763,59 25,74
Gold/999/1000g STK 108 0 0 EUR  86.218,3356 9.713.373,95 1,76
Gold/999/100g STK 3.370 132 0 EUR 8.621,8336 30.309.324,29 5,48
Gold/999/2509 STK 400 61 0 EUR  21.554,5839 8.993.864,78 1,63
Gold/999/5009 STK 259 0 0 EUR  43.109,1678 11.647.054,89 2,11
Gold/999/1000g STK 178 0 0 USD  89.849,2794 15.993.171,73 2,89
Gold/999/100g STK 4.540 0 0 usb 8.984,9279 40.791.572,84 7,38
Gold/999/2509 STK 552 0 0 USD  22.462,3199 12.399.200,56 2,24
Gold/999/5009 STK 276 0 0 USD  44.924,6397 12.399.200,55 2,24
Sonstige Vermdgensdedenstdnde usD 301.221,06 0,05
Zinsanspriiche usb 301.221,06 301.221,06 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten usD -537.226,80 -0,10
Sonstige Verbindlichkeiten 2 usD -537.226,80 -537.226,80 -0,10
Fondsvermégen UsSD 552.638.764,66 100,00
Anteilwert HANSAgold USD-Klasse A usb 110,262
Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse A hedded EUR 74,472
Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse F hedded EUR 76,105
Anteilwert HANSAdold USD-Klasse F usb 87,285
Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse A unhedged EUR 71,300
Umlaufende Anteile HANSAdold USD-Klasse A STK 3.070.049,000
Umlaufende Anteile HANSAgold EUR-Klasse A hedged STK 1.931.766,000
Umlaufende Anteile HANSAgold EUR-Klasse F hedged STK 333.392,000
Umlaufende Anteile HANSAdold USD-Klasse F STK 214.392,000
Umlaufende Anteile HANSAgold EUR-Klasse A unhedged STK 253.791,518

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen deringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefihrte Priifundskosten, Verdffentlichundgskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
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HANSAgold

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermédensdedenstinde des Sondervermédens sind auf Grundlage der zuletzt festdestellten Kurse/Marktsitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.01.2025
1 US-Dollar (USD)

Euro (EUR) 0,958635 =
Marktschliissel

Terminbérse

XCEC NYMEX-COMEX DIVISION

oTC Over-The-Counter

Halbjahresbericht zum 31.01.2025



HANSAgold

Widhrend des Berichtszeitraums abdeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdédensaufstellung erschei-

nen:

Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe /
Anteile bzw. Zugiinge
Whd. in 1.000

An ordanisierten Mdrkten zudelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

US912797KK23 0.0000% United States of America DL-Treasury Bills 2024(24) usD 0
US912797LQ83 0.0000% United States of America DL-Treasury Bills 2024(24) usD 30.000

Zertifikate
JEOOB1VS3333 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. ZT07/Und.Silber/Troy/Unze STK 0

Verkdufe /
Abgiinge

35.000

30.000

975.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprémien bzw. Volumen der Optionsdeschiifte, bei Optionsscheinen Andgabe der Kdufe und Verkédufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zugiinge Abginge
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

EUR/USD usb
Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: usb
Gold Unze Feinheit 999.9)

Halbjahresbericht zum 31.01.2025

Volumen
in 1.000

264.842

42,991



HANSAgold

Anhang gem.§7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdden (in %) 54,30

Bestand der Derivate am Fondsvermdden (in %) 0,17

Zusdatzliche Anhandgandgaben demdR der Verordnund (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierundgsdeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abdeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSAdold USD-Klasse A

Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse A hedded
Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse F hedged

Anteilwert HANSAgold USD-Klasse F

Anteilwert HANSAdold EUR-Klasse A unhedged
Umlaufende Anteile HANSAdold USD-Klasse A
Umlaufende Anteile HANSAdold EUR-Klasse A hedged
Umlaufende Anteile HANSAdold EUR-Klasse F hedged
Umlaufende Anteile HANSAdold USD-Klasse F
Umlaufende Anteile HANSAdold EUR-Klasse A unhedged

Anteilklassen auf einen Blick

ISIN

Wadhrung
Fondsauflage
Ertragsverwendungd
Verwaltungsvergiitung
Ausdgabeaufschlag

Mindestanlagevolumen

ISIN

Wadhrung
Fondsauflage
Ertragsverwendung
Verwaltungsverditung
Ausgabeaufschlag

Mindestanlagevolumen

ISIN

Wadhrung
Fondsauflage
Ertragsverwendungd
Verwaltungsvergiitung

Ausgabeaufschlag

Halbjahresbericht zum 31.01.2025

HANSAdold USD-Klasse A
DEOOOAONEKKL

usb

02.01.2009

Thesaurierend

0,75% p.a.

4,00%

0

HANSAdold EUR-Klasse F hedged
DEOOOA2H68K7

Euro

03.04.2018

Thesaurierend

0,65% p.a.

0,00%

0

usbD
EUR
EUR
usD
EUR
STK
STK
STK
STK
STK

110,262
74,472

76,105

87,285

71,300
3.070.049,000
1.931.766,000
333.392,000
214.392,000
253.791,518

HANSAdold EUR-Klasse A hedged
DEOOOAORHG75

Euro

05.08.2009

Thesaurierend

1,20% p.a.

4,00%

0

HANSAdold USD-Klasse F
DEOOOA2H68LS

usbD

03.04.2018
Thesaurierend

0,60% p.a.

0,00%

0

HANSAdold EUR-Klasse A unhedged
DEOOOA2P3XY1

Euro

03.08.2020

Thesaurierend

1,20% p.a.

4,00%



HANSAgold

Mindestanlagevolumen 0

Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermédensdgedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdodenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen ordganisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zudelassen noch in einen ordganisierten Markt einbezoden sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversordern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezodenen Kurse werden tddlich durch die Kapitalverwaltungsdesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt gepruift.

Bankguthaben und Festdelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
modensgegenstdnde erfoldt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrad.

An die Verwaltundgsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Die KVG erhdlt keine Rlickverdltungen der aus dem Sondervermoden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitung und Aufwandserstattunden.

Die KVG gewdhrt in der Anteilklasse HANSAdold USD-Klasse A sogenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermoden an sie deleisteten Vergltung.

Die KVG dewdhrt in der Anteilklasse HANSAdold EUR-Klasse A hedded sodenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermdden an sie geleisteten Verglitund.

Die KVG gewdhrt in der Anteilklasse HANSAgold EUR-Klasse A unhedded sodgenannte Vermittlungsfoldeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermdden an sie deleisteten Verglitung.

Die KVG dewdhrt in der Anteilklasse HANSAdold EUR-Klasse F hedded sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermdden an sie geleisteten Verglitund.

Die KVG gewdhrt in der Anteilklasse HANSAdold USD-Klasse F sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermoden an sie deleisteten Vergltund.

Beschreibund, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flir Kapitalverwaltungsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verdltundgssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Vergiitungspolitik
und Vergutundspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitundssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung ibermdRiger Risiken verhindert. DasVerdltungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanadements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flr das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfolgt die Verdltund gemdR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausdestaltung und Verdgltungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkL. der leitenden Andestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verdlitunden und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltund darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergilitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig grofRes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltung nicht.

Die Vergltund fir die Geschdftsflihrer der HANSAINVEST erfoldt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschdftsfiihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft liberpriift die Vergitungssys-

teme jdhrlich. Die Vergltungspolitik der HANSAINVEST erfillt die Anforderunden des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergutundspolitiken unter
Berlicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jéhrlichen Uberpriifung der Vergdiitungspolitik

Im Rahmen der internen jéhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Verdiitundspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausdestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitundgen sich nicht an den Redgelundgen der Richtlinie Uiber die Verglitundspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festdelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltundsdesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 300 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 60 70

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

- Martin Berger
« Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA  Gruppe,
Hamburd (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
« Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
- stellvertretender Vorsitzender

« stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied des Vor-
standes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

« Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

« Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,

Halbjahresbericht zum 31.01.2025

Essen

« Prof. Dr. Harald Stutzer

« Geschdaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER Real
Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

« Prof. Dr. Stephan Schller

« Kaufmann

Geschdftsfiihrung

« Dr. Jorg W. Stotz

« (Sprecher, zugleich Mitdlied der Geschdftsfihrung der
HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG und
der Greiff capital management AG)

- Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)
« Ludger Wibbeke

« (zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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Verwahrstelle

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg
Deutschland

Halbjahresbericht zum 31.01.2025

12



SIGNAL IDUNA @

flireinander da
Portfolioverwaltund und Vertriebsdesellschaft: Kapitalverwaltungsdesellschaft:
SIGNAL IDUNA HANSAINVEST
Asset Management GmbH Hanseatische Investment-GmbH
Ein Unternehmen der Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe SIGNAL IDUNA Gruppe
Kapstadtring 8 Kapstadtring 8
22297 Hamburg 22297 Hamburg
Telefon 040 4124-4919 Telefon 040 30057-6296
service@si-am.de info@hansainvest.de

si-am.de hansainvest.de



