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3Halbjahresbericht zum 31.01.2025

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie über die Entwicklung des offenen inländischen Publikums-AIF (Sonstiges
Sondervermögen)

HANSAgold

in der Zeit vom 01.08.2024 bis 31.01.2025.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +11,28 % in der EUR-Klasse A hedged, von +12,54 % in der
USD-Klasse A, von 12,60% in der USD-Klasse F, von +11,42 % in der EUR-Klasse F hedged sowie von +16,26 % in der EUR-
Klasse A unhedged.

Den folgenden Seiten können Sie entnehmen, wie sich die Vermögensaufstellung des Sondervermögens im Detail per Ende
Januar darstellte. Wenn Sie darüber hinaus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und unsere Einschätzung der
Märkte kennenlernen möchten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter www.hansainvest.de veröffentlichen wir regel-
mäßig einen Kommentar des Fondsmanagements. Abseits dessen stehen wir Ihnen aber auch für weitere Fragen gern zur
Verfügung und verbleiben

mit herzlichen Grüßen

Ihre

HANSAINVEST-Geschäftsführung

Dr. Jörg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

100,00552.638.764,66USDFondsvermögenIII.

-0,10-537.226,80Sonstige Verbindlichkeiten1.

-0,10-537.226,80VerbindlichkeitenII.

0,05301.221,06Sonstige Vermögensgegenstände6.

25,74142.246.763,59Edelmetalle5.

14,1678.270.051,58Bankguthaben4.

0,17954.541,02Derivate3.

52,73291.419.820,61Zertifikate2.

7,2439.983.593,60Anleihen1.

100,10553.175.991,46VermögensgegenständeI.

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in USD

Vermögensübersicht
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in USD

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
31.01.2025

Stück bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN
Vermögensaufstellung zum 31.01.2025

0,09482.930,012.845,2000USD06969USDXCECGold Futures 28.04.2025

0,09482.930,01USDTerminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

0,09482.930,01USDDerivate auf Rohstoffe und Waren

0,0170.584,36OTCEUR/USD 24.95 Mio.

0,001.896,07OTCEUR/USD 2.00 Mio.

0,07398.893,58OTCEUR/USD 141.00 Mio.

0,00237,00OTCEUR/USD 0.25 Mio.

0,09471.611,01USDOffene Positionen

0,09471.611,01USDDevisenterminkontrakte (Kauf)

0,09471.611,01USDDevisen-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten)

0,17954.541,02USDDerivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.)

59,97331.403.414,21USDSumme Wertpapiervermögen

5,2929.239.250,0031,6100USD0925.000925.000STKWisdomTree Metal Securiti.Ltd.
O.END Z 24(unl.)Silber

JE00BQRFDY49

0,211.147.464,8888,0000EUR012.50012.500STKBoerse Stuttgart Securities Gold
IHS 2017(17/Und)

DE000EWG2LD7

0,17913.277,7387,5500EUR0010.000STKBoerse Stuttgart Securities Gold
IHS 12/Open End

DE000EWG0LD1

5,6631.299.992,61USDZertifikate

5,6631.299.992,61USDAn organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

5,7431.720.500,0045,3150USD00700.000STKXTrackers ETC PLC ETC Z30.04.80
Silber

DE000A2T0VS9

0,261.431.600,0023,8600USD0060.000STKXTrackers ETC PLC ETC Z17.04.80
Platin

DE000A2T0VT7

0,211.158.495,0089,1150USD21.000013.000STKWisdomTree Metal Securiti.Ltd.
ZT07/Und.Platin/Unze

JE00B1VS2W53

10,3757.323.000,0030,1700USD0300.0001.900.000STKSource Physical Markets PLC ETC
31.12.2100 Silber

IE00B43VDT70

1,317.225.712,5093,2350USD0077.500STKSource Physical Markets PLC ETC
31.12.2100 Platin/Unze

IE00B40QP990

13,6375.327.000,00269,0250USD35.00020.000280.000STKInvesco Physical Markets PLC O.E.
ETC Gold

IE00B579F325

6,2434.496.875,0027,5975USD0200.0001.250.000STKHANetf ETC Securities PLC OPEN
END ZT 20(O.End) Gold

XS2115336336

2,1611.913.365,00110,8220USD012.500107.500STKAmundi Physical Metals PLC ETC
23.05.18 Physical Gold

FR0013416716

7,1539.523.280,5086,1100EUR15.0000440.000STKXetra-GoldDE000A0S9GB0

47,07260.119.828,00USDZertifikate

7,2439.983.593,6099,9590%040.00040.000USD4.2500% United States of America
DL-Notes 2023(25)

US91282CHD65

7,2439.983.593,60USDVerzinsliche Wertpapiere

54,30300.103.421,60USDBörsengehandelte Wertpapiere
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in USD

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
31.01.2025

Stück bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN
Vermögensaufstellung zum 31.01.2025

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) noch nicht abgeführte Prüfungskosten, Veröffentlichungskosten, Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung

253.791,518STKUmlaufende Anteile HANSAgold EUR-Klasse A unhedged

214.392,000STKUmlaufende Anteile HANSAgold USD-Klasse F

333.392,000STKUmlaufende Anteile HANSAgold EUR-Klasse F hedged

1.931.766,000STKUmlaufende Anteile HANSAgold EUR-Klasse A hedged

3.070.049,000STKUmlaufende Anteile HANSAgold USD-Klasse A

71,300EURAnteilwert HANSAgold EUR-Klasse A unhedged

87,285USDAnteilwert HANSAgold USD-Klasse F

76,105EURAnteilwert HANSAgold EUR-Klasse F hedged

74,472EURAnteilwert HANSAgold EUR-Klasse A hedged

110,262USDAnteilwert HANSAgold USD-Klasse A

100,00552.638.764,66USDFondsvermögen

-0,10-537.226,80-537.226,80USDSonstige Verbindlichkeiten 2)

-0,10-537.226,80USDSonstige Verbindlichkeiten

0,05301.221,06301.221,06USDZinsansprüche

0,05301.221,06USDSonstige Vermögensgegenstände

2,2412.399.200,5544.924,6397USD00276STKGold/999/500g

2,2412.399.200,5622.462,3199USD00552STKGold/999/250g

7,3840.791.572,848.984,9279USD004.540STKGold/999/100g

2,8915.993.171,7389.849,2794USD00178STKGold/999/1000g

2,1111.647.054,8943.109,1678EUR00259STKGold/999/500g

1,638.993.864,7821.554,5839EUR061400STKGold/999/250g

5,4830.309.324,298.621,8336EUR01323.370STKGold/999/100g

1,769.713.373,9586.218,3356EUR00108STKGold/999/1000g

25,74142.246.763,59USDEdelmetalle

8,0944.685.204,9544.685.204,95USDVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

3,4719.161.652,460,00000019.161.652,46USDUniCredit Bank GmbH

11,5563.846.857,41USDGuthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

2,6114.423.194,1713.826.578,74EURVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

2,6114.423.194,17USDEUR - Guthaben bei:

14,1678.270.051,58USDBankguthaben
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1 US-Dollar (USD)=0,958635(EUR)Euro

per 31.01.2025

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.
Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Over-The-CounterOTC

NYMEX-COMEX DIVISIONXCEC

Terminbörse
Marktschlüssel
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975.0000STKWisdomTree Metal Securiti.Ltd. ZT07/Und.Silber/Troy/UnzeJE00B1VS3333

Zertifikate

30.00030.000USD0.0000% United States of America DL-Treasury Bills 2024(24)US912797LQ83

35.0000USD0.0000% United States of America DL-Treasury Bills 2024(24)US912797KK23

Verzinsliche Wertpapiere

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erschei-
nen:

Gold Unze Feinheit 999.9)

42.991USD(Basiswerte:

Gekaufte Kontrakte

Terminkontrakte auf Rohstoffe und Waren

264.842USDEUR/USD

Kauf von Devisen auf Termin:

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Terminkontrakte

Volumen
in 1.000

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)
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Anhang gem. § 7Nr. 9KARBV
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Bestand derWertpapiere am Fondsvermögen (in %) 54,30

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,17

Während des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.

Zusätzliche Anhangangaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffendWertpapierfinanzierungsgeschäfte

253.791,518STKUmlaufende Anteile HANSAgold EUR-Klasse A unhedged

214.392,000STKUmlaufende Anteile HANSAgold USD-Klasse F

333.392,000STKUmlaufende Anteile HANSAgold EUR-Klasse F hedged

1.931.766,000STKUmlaufende Anteile HANSAgold EUR-Klasse A hedged

3.070.049,000STKUmlaufende Anteile HANSAgold USD-Klasse A

71,300EURAnteilwert HANSAgold EUR-Klasse A unhedged

87,285USDAnteilwert HANSAgold USD-Klasse F

76,105EURAnteilwert HANSAgold EUR-Klasse F hedged

74,472EURAnteilwert HANSAgold EUR-Klasse A hedged

110,262USDAnteilwert HANSAgold USD-Klasse A

Sonstige Angaben

4,00%Ausgabeaufschlag

1,20% p.a.Verwaltungsvergütung

ThesaurierendErtragsverwendung

03.08.2020Fondsauflage

EuroWährung

DE000A2P3XY1ISIN

HANSAgold EUR-Klasse A unhedged

00Mindestanlagevolumen

0,00%0,00%Ausgabeaufschlag

0,60% p.a.0,65% p.a.Verwaltungsvergütung

ThesaurierendThesaurierendErtragsverwendung

03.04.201803.04.2018Fondsauflage

USDEuroWährung

DE000A2H68L5DE000A2H68K7ISIN

HANSAgold USD-Klasse FHANSAgold EUR-Klasse F hedged

00Mindestanlagevolumen

4,00%4,00%Ausgabeaufschlag

1,20% p.a.0,75% p.a.Verwaltungsvergütung

ThesaurierendThesaurierendErtragsverwendung

05.08.200902.01.2009Fondsauflage

EuroUSDWährung

DE000A0RHG75DE000A0NEKK1ISIN

HANSAgold EUR-Klasse A hedgedHANSAgold USD-Klasse A

Anteilklassen auf einen Blick
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0Mindestanlagevolumen

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermögenswerten, die an einer Börse zum Han-
del zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Börsentages
gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veröffentlichten Rücknahmepreisen angesetzt.

Vermögenswerte, die weder an einer Börse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder für die ein handelbarer Kurs nicht verfügbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfügung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden täglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollständigkeit und Plausibilität geprüft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rückzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mögensgegenstände erfolgt zu ihremMarkt- bzw. Nominalbetrag.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergütungen

Die KVG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewährt in der Anteilklasse HANSAgold USD-Klasse A sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichemUmfang aus der von dem
Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

Die KVG gewährt in der Anteilklasse HANSAgold EUR-Klasse A hedged sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

Die KVG gewährt in der Anteilklasse HANSAgold EUR-Klasse A unhedged sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

Die KVG gewährt in der Anteilklasse HANSAgold EUR-Klasse F hedged sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

Die KVG gewährt in der Anteilklasse HANSAgold USD-Klasse F sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermögen an sie geleisteten Vergütung.

Beschreibung, wie die Vergütungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den für Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergütungssystems. Die Ausgestaltung des Vergütungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie über die Vergütungspolitik
undVergütungspraxisgeregelt.Ziel istes, einVergütungssystemsicherzustellen,dasFehlanreizezurEingehungübermäßigerRisikenverhindert.DasVergütungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jährlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben überprüft. Eine Erörterung des Vergütungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jährlich statt.

Die Vergütung der Mitarbeiter richtet sich grundsätzlich nach dem Tarifvertrag für das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tätigkeit und Verantwortung
erfolgt die Vergütung gemäß der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergütungshöhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbänden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsräten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nurmit wenigenMitarbeitern
inkl. der leitendenAngestellten sind finanzielle Anreizsysteme für variable Vergütungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergütung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergütung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhältnismäßig großes Risiko für die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergütung nicht.

Die Vergütung für die Geschäftsführer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergütung
und einer jährlichen Tantieme. Die Höhe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erörtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur dieGeschäftsführung unddieGeneralbevollmächtigten als Risikoträger derGesellschaft eingestuft. DieGesellschaft überprüft die Vergütungssys-
teme jährlich. Die Vergütungspolitik der HANSAINVEST erfüllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien für solide Vergütungspolitiken unter
Berücksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jährlichen Überprüfung der Vergütungspolitik

Im Rahmen der internen jährlichen Überprüfung der Einhaltung der Vergütungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafür, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergütungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie über die Vergütungspolitik und Vergütungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Änderungen der festgelegten Vergütungspolitik

Keine Änderung im Berichtszeitraum
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Essen
•  Prof. Dr. Harald Stützer

•  Geschäftsführender Gesellschafter der STUETZER Real
Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

•  Prof. Dr. Stephan Schüller
•  Kaufmann

Geschäftsführung

•  Dr. Jörg W. Stotz
•  (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschäftsführung der

HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG und
der Greiff capital management AG)

•  Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)
•  Ludger Wibbeke

•  (zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Kapitalverwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschränkter Haftung
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg
Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 3 00 57 - 60 70

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

•  Martin Berger
•  Vorsitzender
•  Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

•  Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
•  stellvertretender Vorsitzender
•  stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied des Vor-
standes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

•  Markus Barth
•  Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset

Management AG, Hamburg
•  Dr. Thomas A. Lange

•  Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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Verwahrstelle

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

Wirtschaftsprüfer

KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5
20355 Hamburg
Deutschland



Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
hansainvest.de

Portfolioverwaltung und Vertriebsgesellschaft:

SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 4124-4919

service@si-am.de
si-am.de


