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Bericht der Geschiftsfiihrung

Sehr geehrte Damen und Herren,

Die weltweite Wirtschaft durfte gemafl Schatzungen des Internationalen Wahrungs-
fonds im Jahr 2025 ein Wachstum von 3,3 % erreicht haben. Der Langfristdurch-
schnitt seit 1980 liegt bei rund 3,3% — 2025 war damit ein durchschnittliches Jahr
far das globale Wachstum. Die globale Inflation wird fir 2025 auf etwa 4,1%
geschatzt und entspricht damit nahezu dem Durchschnitt seit 2000 von 4,1 % —
auch inflationsseitig war 2025 somit ein normales Jahr. Fir 2026 rechnet Metzler
Asset Management mit einem stabilen Wachstum von ungefahr 3,3% und einer
rucklaufigen Inflation auf circa 3,8 %. Diese Annahmen stultzen sich auf eine
anhaltend robuste US-Konjunktur, eine beginnende Erholung in Europa und ein
verlangsamtes Wachstum in China.

Die Weltwirtschaft geht in das Jahr 2026 mit einer zugleich robusten und verletz-
lichen Ausgangslage. Hinter der soliden Gesamtdynamik stehen deutliche Divergen-
zen zwischen den grofRen Wirtschaftsraumen, die das globale Gleichgewicht in den
kommenden Quartalen mafdgeblich beeinflussen. Die Vereinigten Staaten bleiben der
zentrale Wachstumstreiber. Ein au3ergewohnlich starker Investitionszyklus in kdnst-
liche Intelligenz (KI) und Automatisierung liefert inzwischen fast 40 % des Wachstums.
Allerdings verteilt sich die Dynamik ungleich: Wahrend die Technologiebranche
floriert und Vermogenseffekte den Konsum hoherer Einkommen befligeln, zeigen
andere Sektoren zunehmende Ermudungserscheinungen. Beschaftigungszuwachse
lassen nach, und die Kluft zwischen innovationsgetriebenem Boom und traditioneller
Industrie weitet sich. Die US-Notenbank steht entsprechend vor einem Dilemma:
Eine Lockerung der Geldpolitik konnte schwéachere Bereiche stabilisieren, erhoht
jedoch zugleich das Risiko einer neuen Blase an den Vermogensmarkten. Metzler
AM rechnet fir 2026 mit einem soliden Wachstum von rund 2,8 % — getragen von
einer allméahlichen Erholung der Binnenkonjunktur und flankiert von zwei Leitzins-
senkungen im Jahresverlauf. US-Prasident Donald Trump durfte alles daransetzen,
die US-Konjunktur bis zu den Kongresszwischenwahlen im November auf Kurs zu
halten. Die Eurozone zeigt sich trotz externer Belastungen bemerkenswert wider-
standsfahig. Zwar belasteten US-Strafzolle den Exportsektor, doch dank hoher
Anpassungsfahigkeit der Unternehmen und absehbarer fiskalischer Impulse aus
Deutschland spricht viel daflr, dass es ab 2026 zu einer spurbaren Belebung kommt.
Hinzu kommt ein historisch enger Arbeitsmarkt: Die Eurozonen-Arbeitslosenquote
liegt bei 6,3% — nur knapp Uber dem Rekordtief. Diese Starke ist jedoch nicht frei
von Risiken: Eine weitere Beschleunigung konnte den Lohndruck erhohen und
damit die Inflationsrisiken fur 2027 verstarken. Die Europaische Zentralbank durfte
daher gezwungen sein, ihren derzeit als ,,taubenhaft” wahrgenommenen Kurs zu
Uberdenken. Metzler AM halt es fur plausibel, dass die EZB im zweiten Halbjahr
2026 den Leitzins anhebt. Strukturell bleibt Europas Vorteil ein stabiler Arbeitsmarkt,
der auch bei moderatem Wachstum weitere Beschaftigungsgewinne ermoglicht —
ein Indiz dafur, dass frihere Reformen die strukturelle Arbeitslosigkeit tatsachlich
gesenkt haben. Allerdings konnte aus dieser Resilienz das Paradoxon entstehen,
eine zusatzliche Inflationsquelle zu schaffen. Chinas Export entwickelt sich robust,
wahrend die Binnenkonjunktur verhalten bleibt. Der Immobilienmarkt und der Kon-
sum zeigen weiterhin kaum Erholung. Das Regierungsziel, mit einer ,,Anti-Involu-
tions-Kampagne” Uberkapazititen abzubauen, diirfte realpolitisch nur begrenzt
umgesetzt werden — die Sorge vor steigender Arbeitslosigkeit wiegt zu schwer.
Ohne tiefgreifende Strukturreformen droht China, in eine Phase stagnierender Pro-
duktivitat zu geraten — verbunden mit steigendem aufienwirtschaftlichem Druck.



Aktienmairkte

Zwischen dem 1. November 2024 und dem 31. Oktober 2025 prasentierten sich die
internationalen Aktienmarkte in starker Verfassung. Trotz politischer Spannungen,
konjunktureller Unsicherheiten und vereinzelt hoher Bewertungen war das Berichts-
jahr fur Anleger insgesamt sehr erfolgreich. Der MSCI Welt stieg in lokaler Wahrung
um 21,4%, die Schwellenlander gewannen 32,0%, wahrend der MSCI Europa um
17,2% zulegte. Wesentliche Triebkrafte der globalen Kursentwicklung waren eine
wachstumsfreundliche US-Wirtschaftspolitik, die fortschreitende geldpolitische
Lockerung in den Industrielandern sowie die anhaltende Euphorie rund um kunst-
liche Intelligenz. Insbesondere in den USA hielt die Dominanz groRer Technologie-
werte an, die von steigenden Investitionen in Infrastruktur, Cloud-Computing und
Automatisierung profitierten. Steuersenkungen, staatliche Ausgabenprogramme
und die Aussicht auf Zinssenkungen schufen ein investitionsfreundliches Umfeld far
Risikoanlagen.

Fur erhebliche zwischenzeitliche Turbulenzen sorgten die Gberraschend hohen Zoll-
ankUndigungen von US-Prasident Donald Trump Anfang April. Die globalen Aktien-
markte erholten sich jedoch rasch, da Trump seine Zollpolitik in den Wochen darauf
deutlich relativierte. Die Bewertungen an den US-Borsen erreichten erneut anspruchs-
volle Niveaus und spiegelten damit die hohe Risikobereitschaft der Investoren wider.
Europa konnte das Tempo zwar nicht vollstandig mitgehen, zeigte jedoch gegen-
Uber den Vorjahren eine stetige Aufwartsentwicklung. Eine sich verbessernde kon-
junkturelle Lage, steigende Staatsinvestitionen und eine zunehmend expansivere
Geldpolitik der Europaischen Zentralbank stutzten die Kurse. Trotz des Aufschwungs
blieb Europa aufgrund geopolitischer Unsicherheiten und der geringeren Technologie-
lastigkeit strukturell gegentber den USA im Nachteil. Die Schwellenlander ent-
wickelten sich zum dynamischsten Marktsegment. Ein schwacherer US-Dollar,
sinkende Inflationsraten und der Beginn von Zinssenkungszyklen in mehreren Volks-
wirtschaften entlasteten die Finanzierungskosten und forderten Kapitalzuflisse. Be-
sonders stark performten Markte in Asien, angefthrt von Indien, Taiwan und Sud-
korea, die von der globalen Technologiewelle und robusten Unternehmensgewinnen
profitierten. Auch rohstoffexportierende Lander Lateinamerikas profitierten von sta-
bilen Energiepreisen sowie deutlich steigenden Metallpreisen. Insgesamt zeichnete
sich das Berichtsjahr durch eine unerwartet hohe Widerstandskraft der Weltwirt-
schaft aus. Der beflrchtete Konjunktureinbruch blieb aus, wahrend die Kombination
aus geldpolitischer Lockerung, fiskalischem Rickenwind und technologischer Dyna-
mik die Unternehmensgewinne steigen lieR. Zwar nahmen die Bewertungsrisiken
und geopolitischen Unsicherheiten zum Ende des Zeitraums zu, doch die Risikopra-
mien blieben hinreichend attraktiv, sodass Aktien weiterhin als Anlageklasse gefragt
waren. Die Kapitalmarkte beendeten das Berichtsjahr in einem Umfeld, das von Ver-
trauen, reichlich Liquiditat und strukturellem Optimismus getragen war.



Rentenmarkte

Zwischen dem 1. November 2024 und dem 31. Oktober 2025 bewegten sich die
europaischen Anleihemarkte in einem wechselhaften, insgesamt jedoch stabilen
Umfeld. Der ICE BofA Index flr Staatsanleihen aus der Eurozone legte um 2,1% zu,
wahrend Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating um 4,7 % stiegen
und Hochzinsanleihen um 5,9% zulegten — jeweils in Euro.

Das Marktgeschehen war gepragt von einem klaren Kurswechsel in der Geldpolitik.
Nach Jahren restriktiver Zinspolitik leitete die Europaische Zentralbank bereits im
Juni 2024 eine Lockerungsphase ein, die sich Uber den gesamten Berichtszeitraum
fortsetzte. Insgesamt senkte die EZB den Leitzins in funf Schritten von 3,25% zu
Beginn des Berichtszeitraums auf 2,0% bis Juni 2025. Rucklaufige Inflationsraten
und eine sich abkuhlende Konjunktur schufen der EZB den notwendigen Spielraum
far mehrfache Zinssenkungen. Der Ausgang der deutschen Bundestagswahlen und
die damit verbundenen hoheren Staatsausgaben in Deutschland belasteten vor
allem langlaufende Staatsanleihen, die trotz Zinssenkungen kaum profitieren konn-
ten. So stieg die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen von rund 2,35% zu Beginn
des Berichtszeitraums auf 2,64 % zum Ende. Frankreich blieb zwar ein politischer
und fiskalischer Unsicherheitsfaktor, den die Marktteilnehmer jedoch grundsatzlich
als beherrschbar einschatzten. Dabei spielte die Glaubwurdigkeit der EZB eine zen-
trale Rolle: Trotz fiskalischer Uberdehnung in mehreren Mitgliedstaaten blieb das
Vertrauen in die Stabilitat des Euroraums erhalten. Die Kombination aus fiskalischen
Belastungen, geopolitischen Spannungen und wachsendem Emissionsvolumen
begrenzte die Kursgewinne bei Staatsanleihen. Deutlich besser entwickelten sich
hingegen Unternehmensanleihen: Dank solider Bilanzen, stabiler Ausfallraten und
anhaltend hoher Renditenachfrage durch Anleger blieben Investment-Grade-Titel
gefragt. Sie profitierten von fallenden Refinanzierungskosten und der wachsenden
Zuversicht, dass die EZB eine weiche Landung der Wirtschaft ermoglichen wirde.
Besonders dynamisch verlief die Entwicklung im High-Yield-Segment, in dem die
abnehmende Rezessionsangst, steigende Emissionstatigkeit und die Renditesuche
institutioneller Investoren zu einer deutlichen Spread-Einengung flhrten. Insgesamt
prasentierte sich der europaische Rentenmarkt im Berichtszeitraum robust und
widerstandsfahig. Der Rickgang der Inflation, eine allmahlich expansivere geldpoli-
tische Ausrichtung und das Fehlen gravierender Schocks stabilisierten das Markt-
umfeld. Wahrend Staatsanleihen vor allem als Diversifikationsinstrument fungierten,
erwiesen sich Unternehmens- und Hochzinsanleihen als zentrale Ertragsquelle

in einem Umfeld sinkender Zinsen, verhaltener Konjunktur und abnehmender
Unsicherheit.
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Tatigkeitsbericht
fiir den Berichtszeitraum vom 01. November 2024 bis 31. Oktober 2025

Anlageziel und -strategie
Der Metzler European Equities ist ein OGAW-Publikumssondervermogen im Sinne
des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Der Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung einer marktgerechten Rendite
mit entsprechender Ausschuttung an. Bei den fir den Fonds erwerbbaren Wert-
papieren handelt es sich Uberwiegend um Aktien europaischer Emittenten. Daneben
ist auch der Erwerb von verzinslichen Wertpapieren, Wandel- und Optionsanleihen,
Indexzertifikaten, Investmentanteilen und Finanzinstrumenten europaischer Emitten-
ten, die in Wertpapieren verbrieft sind, moglich. Der Fonds bildet keinen Wertpapier-
index ab. Die Gesellschaft orientiert sich fur den Fonds an dem STOXX Europe 600
Index (SXXR) als Vergleichsmalistab. Die Gesellschaft entscheidet nach eigenem
Ermessen aktiv uber die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Berucksichti-
gung von Analysen und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaft-
lichen und politischen Entwicklungen.

Die Verwaltung des Sondervermogens erfolgt durch die Metzler Asset Management
GmbH.

Der Fonds besteht aus der Anteilsklasse:
Metzler European Equities A (ISIN: DE0009752220)

Tatigkeiten fiir das Sondervermogen und Struktur des Portfolios im Berichtsjahr
Die Kurse an den europaischen Aktienmarkten entwickelten sich im Berichtszeit-
raum sehr positiv. Der anhaltende Aufwartstrend europaischer Aktien wurde durch
die angekindigten US-Zolle nur kurz unterbrochen. Attraktive Bewertungen, ein
stabiles politisches Umfeld sowie verstarkte staatliche Investitionen in Infrastruktur
und Verteidigung machten europaische Aktien fur internationale Investoren beson-
ders interessant. Trotz der guten Kursentwicklung bleibt der europaische Aktien-
markt mit dem 14,3-Fachen der fur das Jahr 2026 erwarteten Gewinne gunstig
bewertet — insbesondere im Vergleich zu internationalen Aktienmarkten. Der STOXX
Europe 600 legte im Berichtszeitraum um 16,2 % zu.

Im Vergleich zum europaischen Aktienmarkt — gemessen am STOXX Europe 600 —
profitierte der Fonds auf Sektorebene von einer starken Titelauswahl im Immobilien-
und Versorgersektor. Negativ wirkte sich hingegen die Auswahl der Einzeltitel in
den Sektoren Industrie und Pharma aus. Der Fonds war zudem aus Nachhaltigkeits-
grinden im Bereich Luftfahrt und Verteidigung deutlich untergewichtet, was sich
ebenfalls nachteilig auf die relative Wertentwicklung auswirkte.

Zu den Gewinnern auf Einzeltitelebene zahlten unter anderem die Aktien der euro-
paischen GroflRbanken Barclays (+69,1%), Banco Santander (+101,3%) und UniCredit
(+63,7 %). Europaische Banken profitierten vom normalisierten Zinsumfeld, attraktiven
Bewertungen und niedrigen Kreditausfallen. Da europaische Banken gut kapitalisiert
sind, kann ein GroRteil der Gewinne als Dividenden oder Uber Aktienrtckkaufe an
die Aktionare zurtckgegeben werden. Auch der italienische Weltmarktfhrer fir
Kabel Prysmian (+47,1 %) profitierte im Berichtszeitraum. Fortschreitende Elektrifi-
zierung und der massive Ausbau von Rechenzentren fuhrten zu anhaltend hoher
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Nachfrage nach seinen Produkten. EssilorLuxottica (+49,1 %), Weltmarktfihrer in der
Augenoptik, profitierte zudem von der Zusammenarbeit mit dem US-Technologie-
konzern Meta bei der Entwicklung smarter Brillen, die neue Einsatzmoglichkeiten
eroffnen.

Enttauscht hingegen haben die Aktien des danischen Pharmakonzerns Novo
Nordisk (-57,8%). Der Aktienkurs geriet deutlich unter Druck, weil das Unterneh-
men Marktanteile an den US-Wettbewerber Eli Lilly verlor und ein Nachfolgepro-
dukt die hohen Erwartungen nicht erflllte. Der irische Baustoffkonzern Kingspan
(—19,1%) gab im Berichtszeitraum ebenfalls nach, da Investoren von der anhaltend
schwachen Baukonjunktur in Europa enttauscht waren. Auch der irisch-amerikani-
sche Verpackungskonzern Smurfit WestRock (-30,9 %) verzeichnete deutliche Kurs-
verluste. Das Unternehmen musste seine Gewinnprognose fur das Geschaftsjahr
2025 leicht senken, weil die schwache US-Konjunktur die Konsumnachfrage belas-
tete. Dies fUhrte zu spurbaren Kursabschlagen.

Im Berichtszeitraum passten wir das Portfolio schrittweise an das verbesserte kon-
junkturelle Umfeld an und bauten unsere Bankenpositionierung in Europa weiter
aus. Insbesondere nahmen wir Intesa Sanpaolo, Deutsche Bank und Société Générale
neu auf. Zudem erhohten wir die Gewichtung von Versorgern deutlich. Der Sektor
profitiert von einem klaren Wachstumspfad, da die steigende Stromnachfrage und
der Ausbau erneuerbarer Energien hohe Investitionen in das Stromnetz erforderlich
machen. EDP, Enel, National Grid und Iberdrola wurden daher neu in das Portfolio
aufgenommen

Im Gegenzug reduzierten wir unsere Allokation im Segment der Finanzdienstleister

und realisierten unter anderem Gewinne bei London Stock Exchange Group, Amundi
und Investor AB. Zudem verringerten wir unser Engagement im Rohstoffsektor und
veraulerten die Positionen in UPM und Rio Tinto vollstandig.

Ein fondsspezifisches Risiko sehen wir darin, dass sich Aktienkurse unabhangig von
den zugrunde liegenden Fundamentaldaten entwickeln — etwa aufgrund globaler
makrookonomischer oder politischer Faktoren. In der aktuellen Phase bevorzugen
wir eine grofdere Zahl an Positionen, um breiter aufgestellt zu sein. Der Fonds war
auflerdem in Aktien mit niedriger und mittlerer Marktkapitalisierung unterdurch-
schnittlich investiert. Sollte es zu einer deutlichen Verbesserung der wirtschaftlichen
Aussichten kommen, ware der Fonds fur eine starke Kurserholung nicht optimal
positioniert. Sollten zudem niedrig bewertete Unternehmen mit schwachen Funda-
mentaldaten deutlich steigen — etwa aufgrund positiver globalpolitischer oder makro-
dkonomischer Uberraschungen — konnte der Fonds an dieser Entwicklung nur be-
grenzt teilhaben, da sein Schwerpunkt auf defensiven Qualitatsunternehmen liegt.
Entsprechend wurde der Fonds auch nur teilweise profitieren, sollten die Aktien-
kurse stark zyklischer Unternehmen steigen. Da es sich um einen europaischen
Fonds handelt, waren wir in allen bedeutenden europaischen Wahrungen investiert.
Die hochsten absoluten Gewichte lagen im Schweizer Franken und im britischen
Pfund. AuRerdem war der Fonds noch in US-Dollar, schwedischer Krone, danischer
Krone und norwegischer Krone investiert.
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Portfolioiibersicht
Die Struktur des Portfolios des Publikumsfonds Metzler European Equities im Hin-
blick auf die Anlageziele zum Geschéftsjahresende: "
Aktien 97.56%
Sonstige Beteiligungswertpapiere 2.07%
Bankguthaben 0.35%
Sonstige Vermogensgegenstande 0.20%
Verbindlichkeiten -0.19%
-20.00% 0.0‘0% 20.00% 40.00% 60.00% 80.00% 100.00% 120.00%
Ubersicht iiber die Anlagegeschifte
Darstellung des Transaktionsvolumens wahrend des Berichtszeitraumes in EUR.?
64,074,812.47
Aktien W Kiufe
m Verkaufe
69,993,244.11
61,00.0,000 62,060,000 63,060,000 64,060,000 65,000,000 66,000,000 67,000,000 68,000,000 69,000,000 70,000,000 71,000,000
Ubersicht iiber die Wertentwicklung
Metzler European Equities A: Die Wertentwicklung des Fonds betragt gemaR BVI-
Methode fur den Berichtszeitraum 01.11.2024 bis 31.10.2025: 8,03 %.
Entwicklung der Fondspreise des Publikumsfonds wahrend des Berichtzeitraumes
in EUR.
=== Metzler European Equities A
200
o W
100
50
0
01.11.2024 01.12.2024 01.01.2025 01.02.2025 01.03.2025 01.04.2025 01.05.2025 01.06.2025 01.07.2025 01.08.2025 01.09.2025 01.10.2025 01.11.2025
Nachhaltigkeit

Der Fonds ist als Artikel 8 der EU-Offenlegungsverordnung klassifiziert.

Weitere Informationen zum Thema Nachhaltigkeit konnen Sie dem Anhang
.Regelmaliige Informationen” entnehmen.

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) ex Transaktionsvolumen Unternehmensbeteiligungen, (un)-verbriefte Darlehensforderungen & SWAPS sofern im Bestand
(siehe Vermogensaufstellung).
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Darstellung der wesentlichen Risiken

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten konnen Verluste fur das
Sondervermogen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko
beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fur
Rechnung eines Sondervermogens geschlossen werden.

Aktienkursrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien konnen besondere Marktrisiken und Unternehmens-
risiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatsachlichen
Wert des Unternehmens wider. Es kann daher zu grofsen und schnellen Schwankun-
gen dieser Werte kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen
von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen andern. Hinzu kommt,
dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegenutber den Ansprichen samtlicher
Glaubiger des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemei-
nen grofseren Wertschwankungen als z. B. festverzinsliche Wertpapiere.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und Geruchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emit-
tenten zurdckzufuhren sein.

Liquiditatsrisiko

Fur den Fonds durfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die nicht an
einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind.
Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass
es insbesondere zu Problemen bei der Weiterveraulderung der Vermogensgegen-
stande an Dritte kommen kann. Begrindet durch die Investition unter anderem in
Aktien und Anleihen kleinerer Unternehmen und die zum Teil hdheren Beteiligungs-
quoten an einzelnen Unternehmen bzw. Anleiheemissionen muss mit einer unter-
durchschnittlichen Fungibilitat der im Sondervermogen enthaltenen Titel gerechnet
werden. Dadurch kann das Liquiditatsrisiko steigen und zu einer Rucknahmebe-
schrankung oder einer Aussetzung der Anteilricknahme flhren.

Operationelles Risiko

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden.
Er kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der
Gesellschaft oder einer Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Die KVG hat



Metzler European Equities
Jahresbericht

die erforderlichen Maflihahmen getroffen, um die operationellen Risiken moglichst
gering zu halten. Regelmafig Uberpruft die Innenrevision die operationellen Risiken.

Wahrungsrisiken

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung
angelegt sein. Der Fonds erhalt die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermogens.

Realisiertes Ergebnis aus VerdauBerungsgeschaften

VeraufRerungsgewinne gesamt in EUR: 10.898.031,66
Metzler European Equities A 10.898.031,66
VerauBerungsverluste gesamt in EUR: 3.100.404,76
Metzler European Equities A 3.100.404,76

Realisierte Gewinne aus
Metzler European Equities A

Aktien 10.898.031,66

Realisierte Verluste aus
Metzler European Equities A

Aktien 3.100.404,76

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht zum 31. Oktober 2025

Anlageschwerpunkte Tageswert % Anteil am
in EUR Fondsvermdgen

l. Vermodgensgegenstande 118.153.009,47 100,19
1. Aktien 1156.057.305,29 97,56
Bundesrep. Deutschland 20.807.351,34 17,64
Déanemark 1.047.355,78 0,89
Frankreich 18.649.220,64 15,81
Grof3britannien 21.543.432,73 18,27

Irland 7.690.699,99 6,52

Italien 7.082.885,48 6,01
Jersey 1.377.279,66 1,17
Luxemburg 1.014.692,70 0,86
Niederlande 8.662.908,08 7,35
Norwegen 2.146.576,61 1,82
Osterreich 1.044.120,00 0,89
Portugal 1.113.660,90 0,94
Schweden 2.373.697,67 2,01
Schweiz 13.460.729,61 11,41
Spanien 7.042.794,20 5,97

2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 2.445.174,70 2,07
CHF 1.257.745,87 1,07

GBP 1.187.428,83 1,01

3. Bankguthaben 409.175,86 0,35

4. Sonstige Vermogensgegenstande 241.353,62 0,20

Il. Verbindlichkeiten -219.509,54 -0,19
11l. Fondsvermogen 117.933.499,93 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 31. Oktober 2025

Gattungsbezeichnung ISIN Stlck bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2025 Zugange Abgénge in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
Bestandspositionen EUR 117.502.479,99 99,63
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 117.502.479,99 99,63
Aktien EUR 115.057.305,29 97,56
ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 CHO0012221716 STK 14.131 0 9.219 CHF 59,660 910.132,20 0,77
Galderma Group AG Registered Shares o.N.  CH13356392721 STK 7.512 7.512 0 CHF 148,500 1.204.288,03 1,02
Helvetia Holding AG Namens-Aktien SF 0,02  CH0466642201 STK 8.282 8.282 0 CHF 197,400 1.764.943,11 1,50
Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1 CHO0013841017 STK 3.386 4.160 774 CHF 554,200 2.025.824,46 1,72
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 19.050 0 0 CHF 76,880 1.681.090,36 1,34
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 CHO0012005267 STK 20.318 11.936 6.768 CHF 99,270 2.177.445,60 1,85
Partners Group Holding AG

Namens-Aktien SF -,01 CH0024608827 STK 1.033 0 667 CHF 982,400 1.095.562,13 0,93
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 CH0244767585 STK 31.016 0 11.034 CHF 30,730 1.028.955,72 0,87
Novo Nordisk A/S DK0062498333 STK 24.753 4.598 35.245 DKK 315,950 1.047.355,78 0,89
Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CI.

Actions Port. EO 5,60 FR0O000120073 STK 5.830 0 0 EUR 167,920 978.973,60 0,83
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 3.241 0 0 EUR 348,200 1.128.516,20 0,96
ASML Holding N.V.

Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 3.675 0 3.625 EUR 918,100 3.374.017,50 2,86
Banco Bilbao Vizcaya Argent.

Acciones Nom. EO 0,49 ES0113211835 STK 93.750 0 0 EUR 17,435 1.634.531,25 1,39
Banco Santander S.A.

Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 STK 249.654 0 28.296 EUR 8,826 2.203.446,20 1,87
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FRO000131104 STK 21.967 0 3733 EUR 67,060 1.473.107,02 1,25
CTP N.V. Aandelen op naam EO 1 NLO0150006R6 STK 102.355 0 60.795 EUR 18,080 1.850.578,40 1,67
Daimler Truck Holding AG

Namens-Aktien o.N. DEOOODTROCKS8 STK 46.011 46.011 0 EUR 34,710 1.5697.041,81 1,35
Danone S.A. Actions Port. EO-,25 FRO000120644 STK 18.868 18.868 0 EUR 76,680 1.446.798,24 1,23
Deutsche Bank AG DE0005140008 STK 46.523 46.523 0 EUR 30,930 1.438.956,39 1,22
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 89.192 59.842 7.800 EUR 26,890 2.398.372,88 2,03
EDP S.A. Accoes Nom. EO 1 PTEDPOAMO009 STK 258.390  258.390 0 EUR 4,310 1.113.660,90 0,94
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0O003128367 STK 184.803  192.153 7.350 EUR 8,772 1.621.091,92 1,37
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 FRO000121667 STK 10.113 4.163 0 EUR 317,300 3.208.854,90 2,72
Ferrari N.V. Aandelen op naam EO -,01 NLO011585146 STK 2916 0 4.484 EUR 346,500 1.010.394,00 0,86
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 28.388 28.388 0 EUR 50,020 1.419.967,76 1,20
Hannover Riuck SE Namens-Aktien o.N. DE0008402215 STK 4.900 7.000 2.100 EUR 247,400 1.212.260,00 1,03
Hermes International S.C.A.

Actions au Porteur o.N. FR0O000052292 STK 804 0 596 EUR 2.149,000 1.727.796,00 1,47
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 ES0144580Y14 STK 116.998  116.998 0 EUR 17,565 2.055.069,87 1,74
ING Groep N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL0011821202 STK 74.350 0 0 EUR 21,720 1.614.882,00 1,37
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0000072618 STK 284.698  284.698 0 EUR 5,576 1.687.476,05 1,35
Kingspan Group PLC

Registered Shares EO -,13 IE0004927939 STK 18.593 0 13.757 EUR 64,900 1.206.685,70 1,02
L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 FR0O000120321 STK 2.856 0 4.844 EUR 362,650 1.035.728,40 0,88
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0O000121014 STK 1.826 0 1.474 EUR 612,100 1.117.694,60 0,95
MTU Aero Engines AG Namens-Aktien o.N. DEOOOAODIPTO STK 6.587 6.587 0 EUR 378,100 2.490.544,70 2,11
Minchener Rickvers.-Ges. AG

Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 1.716 3.700 1.984 EUR 536,400 920.462,40 0,78
OMV AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000743059 STK 22.000 0 2.500 EUR 47,460 1.044.120,00 0,89
Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 NL0013654783 STK 30.426 34.303 26.538 EUR 59,930 1.823.430,18 1,65
Prysmian S.p.A. Azioni nom. EO 0,10 IT0O004176001 STK 15.266 27.850 12.584 EUR 89,820 1.371.192,12 1,16
Repsol S.A. Acciones Port. EO 1 ES0173516115 STK 72.425 72.425 0 EUR 15,875 1.149.746,88 0,97
Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007030009 STK 788 788 0 EUR 1.701,500 1.340.782,00 1,14
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0O000120578 STK 12.726 2.776 0 EUR 87,600 1.114.797,60 0,95
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 15.650 9.600 2.450 EUR 224,450 3.512.642,50 2,98
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0O000121972 STK 13.200 0 3.400 EUR 246,100 3.248.520,00 2,75
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 6.800 0 600 EUR 245,550 1.669.740,00 1,42
Siemens Energy AG DEOOOENER6GYO STK 15.639 15.639 0 EUR 107,300 1.678.064,70 1,42
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,256~ FR0000130809 STK 24.913 24.913 0 EUR 54,860 1.366.727,18 1,16
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,60  FR0000120271 STK 35.778 4.478 0 EUR 53,950 1.930.223,10 1,64
UniCredit S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0005239360 STK 23.313 0 7.037 EUR 64,030 1.492.731,39 1,27
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111  GBOOB10RZP78 STK 21.300 0 1.950 EUR 52,500 1.118.250,00 0,95
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,26 ~ GB0009895292 STK 27.314 0 5.786 GBP 124,700 3.878.451,156 328
Aviva PLC Registered Shares LS -,33 GB00BPQY8M80 STK 149.778  149.778 0 GBP 6,686 1.140.304,84 0,97
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Gattungsbezeichnung ISIN Stlck bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2025 Zugange Abgénge in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
Barclays PLC Registered Shares LS 0,25 GB0031348658 STK 347.075 0 170.125 GBP 4,070 1.608.512,01 ,
Coca-Cola HBC AG Nam.-Aktien SF 6,70 CHO0198251305 STK 42.524 43.774 1.250 GBP 34,540 1.672.488,00
Compass Group PLC
Registered Shares LS -,1105 GBO0BD6K4575 STK 66.676 70.226 3.550 GBP 25,210 1.914.030,93 1,62
CRH PLC Registered Shares EO -,32 IE0001827041 STK 19.175 19.175 0 GBP 89,840 1.961.605,56 1,66
Experian PLC Registered Shares DL -,10 GBOOBT9NLV48 STK 34.100 34.100 0 GBP 35,470 1.377.279,66 17
HSBC Holdings PLC
Registered Shares DL -,50 GB0005405286 STK 186.429 0 74.921 GBP 10,634 2.257.442,48 1,91
Lloyds Banking Group PLC
Registered Shares LS -,10 GB0008706128 STK  1.517.054 0 247.946 GBP 0,891 1.638.819,98 1,30
National Grid PLC Reg. Shares LS -,12431289 GBO0OBDRO05CO01 STK 116.500  116.500 0 GBP 11,400 1.5612.297,88 1,28
Relx PLC Registered Shares LS -,144397 GB00B2B0ODG97 STK 72.508 23.508 24.450 GBP 33,5670 2.771.684,76 2435
Rolls Royce Holdings PLC
Registered Shares LS 0.20 GB00B63H8491 STK 148.133  148.133 0 GBP 11,670 1.968.472,00 1,67
SSE PLC Shs LS-,50 GB0007908733 STK 84.115 30.315 0 GBP 19,160 1.835.166,70 1,56
DNB Bank ASA Navne-Aksjer NK 100 NO0010161896 STK 48.344 0 12.556 NOK 258,300 1.069.526,38 0,91
Telenor ASA Navne-Aksjer NK 6 NOO0010063308 STK 83.500 0 10.000 NOK 150,600 1.077.050,23 0,91
Essity AB Namn-Aktier B SE0009922164 STK 43.800 0 0 SEK 260,900 1.043.133,21 0,88
Loomis AB Namn-Aktier Series 0.N. SE0014504817 STK 37.956 37.956 0 SEK 384,000 1.330.464,36 1,13
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE0O00S9YS762 STK 3.906 606 1.300 USD 418,300 1.415.717,70 1,20
Smurfit WestRock PLC
Registered Shares DL -,01 IE00028FXN24 STK 40.138 7.738 8.950 USD 36,920 1.284.026,48 1,09
SPOTIFY TECHNOLOGY S.A.
Actions Nom. EUR 1 LU1778762911 STK 1.787 1.787 0 USD 655,320 1.014.692,70 0,86
TE Connectivity PLC
Registered Shares DL -,01 IE000IVNQZ81 STK 8.516 8.616 0 USD 247,010 1.822.664,55 1,65
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 2.445.174,70 2,07
Roche Holding AG
Inhaber-Genussscheine o.N. CHO0012032048 STK 4.500 0 3.900 CHF 258,900 1.257.745,87 1,0
3i Group PLC Registered Shares LS -,738636  GB00B1YW4409 STK 23.700 0 11.050 GBP 44,000 1.187.428,83 1,0
Summe Wertpapiervermogen EUR 117.502.479,99 99,63
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Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2025

Gattungsbezeichnung Stlick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2025 in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 mogens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 409.175,86 0,35
Bankguthaben EUR 409.175,86 0,35
EUR-Guthaben bei:
B. Metzler seel. Sohn & Co. AG EUR 409.175,86 % 100,000 409.175,86 0,35
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 241.353,62 0,20
Dividendenanspriiche EUR 58.099,15 58.099,15 0,05
Quellensteueranspriiche EUR 183.254,47 183.254,47 0,16
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -219.509,54 -0,19
Zinsverbindlichkeiten EUR -16,59 -16,59 0,00
Verwaltungsvergitung EUR —-150.778,90 -150.778,90 -0,13
Verwahrstellenvergtitung EUR -12.062,29 -12.062,29 -0,01
Depotgeblhren EUR —-46.599,82 -46.599,82 -0,04
Research Kosten EUR —-10.051,94 —-10.051,94 -0,01
Fondsvermogen EUR 117.933.499,93 100,00"
Metzler European Equities A
Anteilwert EUR 175,45
Ausgabepreis EUR 184,22
Ricknahmepreis EUR 175,45
Anzahl Anteile STK 672.184

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.10.2025

Schweizer Franken SF (CHF) 0,9263000
Danische Kronen DK (DKK) 7,4671000
Britische Pfund LS (GBP) 0,8782000
Norwegische Kronen NK (NOK) 11,6755000
Schwedische Kronen SK (SEK) 10,9549000
US-Dollar DL (USD) 1,1541000
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kaufe bzw. Verkaufe bzw.
Whg. in 1.000 Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Aker BP ASA Navne-Aksjer NK 1 NO0010345853 STK 47.700 47.700
Amundi S.A. Actions au Porteur EO 2,56 FR0O004125920 STK 0 16.100
ASM International N.V. Bearer Shares EO 0,04 NL0000334118 STK 0 4.100
ASR Nederland N.V. Aandelen op naam EO -,16 NL0011872643 STK 0 63.200
Atlas Copco AB Namn-Aktier A SK-,052125 SE0017486889 STK 57.950 122.400
BAE Systems PLC Registered Shares LS -,025 GB0002634946 STK 58.350 58.350
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 FR0O000120172 STK 65.250 65.250
Centrica PLC Reg. Shares LS -,061728395 GB0O0B033F229 STK 0 646.150
Chocoladef. Lindt & Sprungli Inhaber-Part.sch. SF 10 CH0010570767 STK 0 200
Cie Financiéere Richemont SA Namens-Aktien SF 1 CH0210483332 STK 0 8.500
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 FR0000125007 STK 0 15.750
Epiroc AB Namn-Aktier A o.N. SE0015658109 STK 0 58.000
Equinor ASA Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 STK 0 47.450
GSK PLC Registered Shares LS-,3125 GBOOBN7SWP63 STK 0 55.250
Industria de Disefo Textil SA Acciones Port. EO 0,03 ES0148396007 STK 0 51.500
Investor AB Namn-Aktier B (fria) o.N. SE0015811963 STK 0 37.050
Land Securities Group PLC Registered Shares LS 0,106666 GBOOBYWOPQ60 STK 129.700 129.700
LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005470405 STK 37.700 37.700
London Stock Exchange GroupPLC Reg. Shares LS 0,069186047 GBOOBOSWJX34 STK 0 23.350
Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 4.400 21.050
Mondi PLC Registered Shares EO -,22 GB00OBMWC6EP49 STK 0 57.045
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 GB0007188757 STK 0 16.5600
SAFRAN Actions Port. EO -,20 FRO000073272 STK 4.700 4.700
Skanska AB Namn-Aktier B (fria) SK 3 SE0000113250 STK 0 50.700
Standard Chartered PLC Registered Shares DL -,50 GB0004082847 STK 0 119.800
Telia Company AB Namn-Aktier SK 3,20 SE0000667925 STK 306.397 306.397
UPM Kymmene Corp. Registered Shares o.N. FI0009005987 STK 0 85.300
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FRO000125486 STK 0 27.700
Volvo (publ), AB Namn-Aktier B (fria) o.N. SE0000115446 STK 0 43.100
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12 NL0O000395903 STK 0 16.850

Transaktionen liber eng verbundene Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermogens uber Broker ausgefuhrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 0,62 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 840.546,62 Euro Transaktionen.
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Metzler European Equities A

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.11.2024 bis 31.10.2025

insgesamt je Anteil
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 406.711,10 0,61
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 2.958.393,16 4,40
3.Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4.Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 4.500,04 0,01
6.Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7.Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 2,84 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -61.006,60 -0,09
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -315.516,02 -0,47
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertriage EUR 2.993.084,52 4,45
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR —-1.700,04 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -1.753.299,68 -2,61
— Verwaltungsvergutung EUR -1.753.299,68
— Beratungsvergltung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -140.264,09 -0,21
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -13.379,26 -0,02
5. Sonstige Aufwendungen EUR -632.573,96 -0,94
— Depotgebiihren EUR  -553.435,56
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 64.003,19
- Sonstige Kosten EUR  -143.141,59
— davon Kostenpauschale EUR -116.886,71
Summe der Aufwendungen EUR -2.541.217,03 -3,78
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 451.867,49 0,67
IV. VerauRBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 10.898.031,66 16,21
2. Realisierte Verluste EUR —-3.100.404,76 -4,61
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR 7.797.626,90 11,60
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.249.494,39 12,27
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 809.964,97 1,20
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR —271.056,31 -0,40
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 538.908,66 0,80
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 8.788.403,05 13,07
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Metzler European Equities A

Entwicklung des Sondervermégens

2024/2025
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 117.803.221,96
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR —-144.085,53
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -8.731.266,92
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 253.624,23
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -8.984.891,15
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 217.227,37
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.788.403,05
davon nicht realisierte Gewinne EUR 809.964,97
davon nicht realisierte Verluste EUR —271.056,31
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres EUR 117.933.499,93
Metzler European Equities A
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil
I.  Fir die Ausschiittung verfiigbar EUR 24.644.647,67 36,66
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 16.395.153,28 24,39
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 8.249.494,39 12,27
3. Zufuhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 24.510.210,94 36,46
1. Der Wiederanlage zugefuhrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 24.510.210,94 36,46
Ill. Gesamtausschiittung EUR 134.436,73 0,20
1. Endausschuttung EUR 134.436,73 0,20

Metzler European Equities A
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

Geschaftsjahr

Fondsvermogen am
Ende des Geschaftsjahres

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

2021/2022 Stiick 7856.011
2022/2023 Stiick 763.888
2023/2024 Stiick 724.471
2024/2025 Stlick 672.184

EUR
EUR
EUR
EUR

109.214.916,69
108.218.143,12
117.803.221,96
117.933.499,93

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR
EUR
EUR
EUR

139,13
141,67
162,61
175,45
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand seines Vergleichsverm6gens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. &8 37 Abs. 4 DerivateV
kleinster potenzieller Risikobetrag

groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Im Geschaéftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschifte:

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens zum Berichtsstichtag "
STOXX 600 Net TR Index [SXXR]

Risikomodell, das gemaf 8 10 DerivateV verwendet wurde: historische Simulation.

Parameter, die gemaR § 11 DerivateV verwendet wurden:
99 % Konfidenzniveau, 10 Handelstage Haltedauer, 1 Jahr historischer Betrachtungszeitraum.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehensgeschéften einschlieRlich
der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Geblhren

Sonstige Angaben

Metzler European Equities A
Anteilwert

Ausgabepreis

Ricknahmepreis

Anzahl Anteile

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
STK

0,00

99,63
0,00

5,24%
11,18%
8,85%

1,00

100,00 %

2,84

175,45
184,22
175,45
672.184



Metzler European Equities 19
Jahresbericht

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemaR 8 27 KARBV zugrunde gelegt. Fir Renten mit einem Poolfaktor werden die Kurse nicht um
den Poolfaktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen.

Fur Renten mit einem Inflationsanteil werden die Kurse nicht um den Inflationsfaktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag gemaR § 29 KARBV
zugrunde gelegt.

Fur Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt
oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB
die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Grundsitze ordnungsmaBiger Buchfiihrung

Bei Ansatz und Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Rickstellungen beachtet die KVG den Grundsatz der intertem-
poralen Anlegergerechtigkeit. Die Anwendung dieses Grundsatzes soll die Gleichbehandlung der Anleger unabhéangig von deren Ein- bzw. Austrittszeit-
punkt sicherstellen.

Die KVG wendet die formellen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung an, soweit sich aus dem KAGB, der KARBV und der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
nichts anderes ergibt.

Insbesondere wendet sie den Grundsatz der periodengerechten Erfolgsermittlung an. Danach werden Aufwendungen und Ertrage grundsatzlich tber die
Zuflihrung zu den Verbindlichkeiten bzw. Forderungen periodengerecht abgegrenzt und im Rechnungswesen des Sondervermogens im Geschaftsjahr der
wirtschaftlichen Verursachung und unabhangig von den Zeitpunkten der entsprechenden Aufwands- und Ertragszahlung erfasst. Erfolgsabgrenzungen
erfolgen dabei fur wesentliche Aufwendungen und Ertrage. Negative Habenzinsen werden als Aufwand unter den sonstigen Aufwendungen dargestellt.

Die Ertragspositionen werden einschliel3lich des jeweils angefallenen Ertragsausgleichs ausgewiesen. Der Ertragsausgleich auf die Aufwendungen wird
kumuliert auf den Gesamtbetrag der Aufwendungen ermittelt und unter den sonstigen Aufwendungen als Aufwandsausgleich ausgewiesen. Die KVG
beachtet den Grundsatz der Bewertungsstetigkeit. Danach werden die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten Bewertungsmethoden
beibehalten.

Uberdies wendet die KVG grundsétzlich den Grundsatz der Einzelbewertung an, wonach alle Vermdgensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen unabhangig voneinander zu bewerten sind; es erfolgt keine Verrechnung von Vermégensgegenstanden und Schulden und keine Bildung von
Bewertungseinheiten. Gleichartige Vermogensgegenstande der Liquiditatsanlage, wie z.B. Wertpapiere, dirfen zu einer Gruppe zusammengefasst und
mit dem gewogenen Durchschnittswert angesetzt werden.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Metzler European Equities Sustainability A

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 2,23 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Eine erfolgsabhangige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergtitungen EUR 116.886,71

Die KVG erhalt keine Ruckvergutungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und
Aufwandserstattungen.

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermogen die ihr zustehende Verwaltungsvergltung.

Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fur Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdégens verwendet.
Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der VerduRRerung der Vermogensgegenstinde)

Transaktionskosten EUR 141.175,05
Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen

bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 20.540.833,03
davon feste Vergitung EUR 16.511.349,03
davon variable Vergutung EUR 4.029.484,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG" 177
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG' gezahlten Vergiitung an bestimmte

Mitarbeitergruppen EUR 8.785.638,38
davon Geschéftsleiter EUR 1.116.087,84
davon andere Flhrungskréfte EUR 1.637.151,32
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion (sind bereits in ,andere FKs” enthalten) EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 6.032.399,22

1) Metzler Asset Management GmbH zum 31. Dezember 2024
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1. VergUtungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Metzler Asset Management GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen regulatorischen Anforderungen
an Vergutungssysteme zudem gilt die fur alle Unternehmen der Metzler-Gruppe verbindliche Vergltungsrichtlinie, die ein gruppenweit einheitliches Ver-
gltungssystem definiert. Das Vergltungssystem wird mindestens einmal jahrlich durch die Kontrollbereiche und den Personalbereich auf seine Angemes-
senheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung Gberpriift. Im zuriickliegenden Geschéftsjahr ergab die Uberpriifung keine
Beanstandungen.

2. Vergutungskomponenten

In der inhaltlichen Ausgestaltung unterscheidet die KVG zwischen aufRertariflich bezahlten Mitarbeitenden (AT-Mitarbeiter) und den Tarifmitarbeitenden
(Tarifmitarbeiter).

Die AT-Mitarbeiter erhalten eine fixe monatliche Grundvergitung, deren Héhe sich nach der auszutibenden Tatigkeit, der Vergitung gleichartiger Tatig-
keiten in der KVG sowie nach den erforderlichen Qualifikationen des einzelnen Mitarbeitenden, der Komplexitat der auszulibenden Aufgaben und der damit
verbundenen Verantwortung sowie der jeweiligen Marktgegebenheiten richtet. Zusatzlich konnen AT-Mitarbeiter eine leistungsabhangige variable Ver-
gUtung (Bonus) erhalten.

Die Arbeitsverhaltnisse der Tarifmitarbeiter unterliegen den Tarifvertragen fur das private Bankengewerbe. Die Hohe der fixen monatlichen Grundvergltung
richtet sich nach der tariflichen Eingruppierung und dem jeweiligen Berufsjahr des einzelnen Tarifmitarbeiters. Zudem zahlt die KVG eine Betriebstreue-
pramie (sog. 14. Gehalt) jeweils in Hohe eines Bruttomonatsgehalts.

3. Bemessung der variablen Verglitung (Bonus)

Der Bonus wird im Rahmen eines kombinierten top-down / bottom-up Prozesses festgelegt: Der Bonuspool wird vom Vorstand der B. Metzler seel. Sohn
& Co. AG diskretionar festgelegt und kann dementsprechend im Vergleich zum Vorjahr auch reduziert oder gestrichen werden. Die genaue Hohe des Bonus
legt in diesem Rahmen die jeweilige Flihrungskraft diskretionar auf Basis folgender ermessensleitender Parameter fest: Geschaftsergebnis der KVG und die
personliche Entwicklung des AT-Mitarbeiters im Geschaftsjahr. Die Bewertung der personlichen Entwicklung erfolgt auf Basis einer ganzheitlichen Beurtei-
lung, geleitet durch die systematisch durchgeflhrten jahrlichen Mitarbeitergesprache. Etwaige negative Erfolgsbeitrage des AT-Mitarbeiters im Geschafts-
jahr werden bei der Festlegung der variablen Vergltung entsprechend bertlicksichtigt. Die Hohe der variablen Vergttung ist auf 100 % der fixen Vergutungs-
bestandteile gedeckelt und kann nach Beschluss der Gesellschafter auf max. 200 % erhoht werden.

4. Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden (Risk Taker)

Die KVG fuhrt jahrlich eine Analyse zur Identifizierung der Risk Taker durch. Fir die Einstufung als Risk Taker ist entscheidend, ob einzelne Mitarbeitende
einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der KVG oder auf das Risikoprofil der verwalteten Investmentvermogen haben. Die KVG hat fur die Risk
Taker kein eigenstandiges VergUtungssystem implementiert; die Vergutung beurteilt sich nach den flr das VerglUtungssystem der AT-Mitarbeiter bestimm-
ten Kriterien. In Bezug auf die Gewahrung der variablen Verglitung wendet die KVG den aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatz an und hat daher
die aufsichtsrechtlichen Vorgaben unter anderem zur Zurlickbehaltung eines Teils der variablen Vergltung und dessen ratierliche Gewéhrung Uber einen
mehrjahrigen Zurlickbehaltungszeitraums sowie zur Gewéhrung eines Teils der variablen Vergutung in Instrumenten nicht in das Vergltungssystem der
variablen Vergltung der Risk Taker implementiert. Fur die fortgesetzte Anwendung des aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatzes fuhrt die KVG
eine jahrliche Selbstanalyse auf der Grundlage der aufsichtsrechtlich vorgegebenen Beurteilungsparameter der GroRe, der internen Organisation und von
Art, Umfang und Komplexitat der Geschafte durch.

Angaben zu den Offenlegungspflichten von Vermogensverwaltern gemaR 8 134c Abs. 4 des AktG

Die Anlageentscheidungen wurden nach Malgabe der Anlagestrategie und unter Bertcksichtigung der voraussichtlichen Wertentwicklung sowie der fest-
gestellten mittel- bis langfristigen Risiken getroffen; wir verweisen hierzu auf unsere Darstellungen im Téatigkeitsbericht. Angaben zur Zusammensetzung
des Portfolios, zu den Portfolioumsatzen im Berichtzeitraum, zu den Portfolioumsatzkosten (Transaktionskosten) sowie ggf. zur Handhabung der Wert-
papierleihe konnen diesem Jahresbericht entnommen werden. Die Stimmrechte flr die im Fonds gehaltenen Unternehmenstitel wurden im Interesse der
Anleger auf Grundlage von Leitlinien zur Stimmrechtsaustibung durch Stimmrechtsvertreter Columbia Threadneedle Investments ausgelbt.

Die Leitlinien zur Stimmrechtsaustibung beinhalteten Grundséatze zur Vermeidung von Interessenkonflikten und wurden im Berichtszeitraum im Rahmen
eines Jahresgespraches mit dem Dienstleister routinemaRig Uberpruft. U.a. durch die Vorgaben des KAGB hat die Metzler Asset Management GmbH bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben im besten Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermogen oder deren Anlegern zu handeln. Zur Vermeidung und
Behandlung von Interessenkonflikten wurden von der Metzler Gruppe umfangreiche organisatorische MaRnahmen getroffen.

Wenn sich fur die Metzler Asset Management GmbH bei einzelnen Abstimmungspunkten in Bezug auf die Austbung der Stimmrechte Interessenkonflikte
ergeben sollten, so wird sie sich in diesen Punkten der Stimme enthalten. Solche Interessenkonflikte konnen sich sowohl aus der Tatigkeit der Metzler Asset
Management GmbH als Kapitalverwaltungsgesellschaft als auch aus der Tatigkeit anderer Gesellschaften der Metzler Gruppe ergeben. Ebenfalls werden
die Voting-Empfehlungen der Stimmrechtsverteter fur wichtige Kunden und ausgewahlte investierte Unternehmen tberpruft.
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ANHANG

RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Metzler European Equities

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299005MM7YQXXKLE489

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
®0O X Nein

®0 OJa

O Es wurden damit
nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
getatigt %

O

in
Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in
Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wurden damit
nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel
getatigt: _ %

X

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 73,27 % an
nachhaltigen Investitionen
X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

X mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getitigt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale.

Das Fondsvermdogen wurde in Wertpapiere von Emittenten angelegt, die
systematisch 6kologische, soziale und verantwortungsvolle Praktiken
fordern und anteilig zur Erreichung der nachhaltiger Investitionsziele
beitragen.

Jeder Emittent wird vor dem Erwerb einer umfassenden
Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Dabei wird die ESG-Leistung
(Environment, Social, Governance) eines Emittenten systematisch
anhand verschiedener 6kologischer und sozialer Merkmale und
Informationen zur Unternehmensfihrung des Emittenten bewertet.

Diese Merkmale bezogen sich beispielsweise auf die folgenden Themen:

m Umwelt
— Einddmmung des Klimawandels
— Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und des Verlustes der
Artenvielfalt
— Einsatz klimafreundlichen Technologien

m Soziales
— Allgemeine Menschenrechte
— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit
— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz

m Corporate Governance
— Struktur und Qualitat des Aufsichtsrates
— Prinzipien der Korruptionsbekdmpfung gemal UN Global
Compact

Der Fonds hat keinen Referenzwert bestimmt, um die Erreichung der
Okologischen/sozialen Merkmale zu messen. Die Gesellschaft verfolgt
zur Umsetzung der Anlagestrategie folgende Investmentansatze:
Ausschlisse, ESG-Integration und Engagement.

23
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

1.

ESG-Rating: AA

MSCI ESG Research bewertet anhand einer regelbasierten
Methodik, in welchem Ausmal ein Unternehmen ESG-Risiken
und -Chancen ausgesetzt ist. Die Bewertung erfolgt auf einer
siebenstufigen Skala: fihrend (AAA, AA), iberdurchschnittlich
(A, BBB, BB) bis riickstandig (B, CCC). Auf Ebene des Fonds
wird das durchschnittliche ESG-Rating ausgewiesen

Treibhausgas(THG)-Emissionsintensitat: 80 t/1 Mio. EUR
Umsatz

Der CO»-Fulabdruck gibt an, wie vieleTonnen CO; im
Durchschnitt pro 1 Mio EUR Umsatz von den im Portfolio
gehaltenen Unternehmen verursacht werden. Dabei werden
Scope-1-Emissionen, die direkt von den Unternehmen selbst
verursacht werden, als auch Scope-2-Emissionen
berucksichtigt, die durch den Einsatz indirekter, eingekaufter
Energie entstehen. Die CO,-Emissionen umfassen die sechs
Treibhausgase des Kyoto-Protokolls, die in ein CO,-Aquivalent
umgerechnet werden. Auf Ebene des Fonds wird die
durchschnittliche THG-Emissionsintensitat (Scope 1+2)
ausgewiesen

Anzahl der geflihrten Unternehmensdialoge und Erfolge: 18/0

Die Anzahl der gefiihrten Unternehmensdialoge und erzielte
Erfolge. Die Gesellschaft thematisiert in ihren Gesprachen mit
den Unternehmen geschaftsrelevante
Nachhaltigkeitsherausforderungen und berichtet Gber die
Anzahl der geflhrten Unternehmensdialoge und die erzielten
Erfolge. Auf Ebene des Fonds wird die Anzahl der im
Berichtszeitraum erzielten Erfolge fur die investierten
Unternehmen ausgewiesen.

Die Anzahl der VerstoRRe bei Investitionsentscheidungen gegen
die Ausschlusskriterien: 0

Die Einhaltung der Kriterien wird fortlaufend Gberprift und in
den regelmaRigen Informationen ausgewiesen Auf Ebene des
Fonds wird die Anzahl der VerstoRRe ausgewiesen. Ein Verstol3
liegt unmittelbar beim Erwerb eines unzulassigen Wertpapiers
oder Investmentanteils vor.

Es flieRen nur aktiv verursachte Verletzungen sowie passive
Verletzungen, die langer als zehn Arbeitstage anhielten, in die
Betrachtung mit ein.
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Nachhaltigkeits 01.11.2024 01.11.2023 01.11.2022
indikator -31.10.2025 -31.10.2024 -31.10.2023
1 AA AA AA
2 80 94 116
3 18/0 32/11 37/8
4 0 0 0

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds hatte kein nachhaltiges Anlageziel, tatigte aber
nachhaltige Investitionen im Umfang von insgesamt 73,27 %, die
sich ausfolgenden Investitionen zusammensetzten:

B mit einem Umweltziel oder einem sozialen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die im Sinne des Artikels 2 Nummer 17
der Offenlegungsverordnung als nachhaltig eingestuft werden;

®  mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig eingestuft werden.

Nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikels 2 Nummer 17
der Offenlequngsverordnung

Der Fonds tatigte 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne des Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung, die
zur Erreichung eines der nachfolgenden Ziele beitragen:

m Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die auf die 17 Ziele fur
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen abzielen,
durch Investitionen in Unternehmen, deren Umsatz zu
mindestens 50% aus Produkten oder Dienstleistungen
resultiert, die eine starke positive Ausrichtung auf mindestens
eines der Ziele erkennen lassen.

m  Fodrderung der Klimaneutralitat durch Investitionen in
Unternehmen, die entweder bereits keine Netto-CO2-
Emissionen verursachen, deren impliziter Temperaturanstieg
sich unter 2 Grad Celsius befindet oder deren
Transformationsstrategie klar auf einen Netto-Null-
Emissionspfad ausgerichtet sind. Diese Investitionen leisten
einen wesentlichen Beitrag den Anstieg der durchschnittlichen
Erdtemperatur im Vergleich zum vorindustriellen Zeitalter auf
deutlich unter 2 °C zu begrenzen und unternehmen
Anstrengungen, eine Beschrankung auf 1,5 °C herbeizuflihren.

m Forderung der Gleichstellung und Vielfalt in der Belegschaft
durch Investitionen in Unternehmen, die als Vorreiter in diesen
Bereichen gelten und MalRnahmen zur Starkung der Diversitat
umsetzen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Im Investmentprozess erfolgte eine Berlicksichtigung anhand einer
Positivliste mit Unternehmen, die eine robuste Strategie gegentiber
den vorab genannten Schliisselindikatoren entwickeln und eine
starke Erfolgsbilanz bei der Bewaltigung von Umwelt- und/oder
sozialen Zielen vorzuweisen haben. Als Grundlage der Positivliste
wurden Informationen von MSCI ESG Research fiir die einzelnen
Schlisselindikatoren verwendet. Fir die 17 Ziele der Vereinten
Nationen wurden Umséatze in Produkten und Dienstleistungen
berucksichtigt, die im Einklang mit den Zielen fiir nachhaltige
Entwicklung stehen. Hierzu wurde auf Sustainable-Impact-Daten
von MSCI ESG Research zurlickgegriffen. Der Beitrag der
nachhaltigen Investitionen wurde Uber eine Anteilsquote bestimmt,
die sich aus dem Verhaltnis vom Marktwert in nachhaltige
Unternehmen zum Marktwert aller Investitionen des Fonds ergibt.

Nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie

Der Fonds kann Investitionen tatigen, die 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten im Sinne der EU-Taxonomie-VO klassifiziert
sind, legt hierzu aber keine Mindestquote fest.

Der Fonds tatigte 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie von 0 % und strebte eine moglichst hohe
Quote an nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie
an, die zur Erreichung des Umweltziels Klimaschutz oder
Anpassung an den Klimawandel beitragen.

Im Investmentprozess erfolgte eine Berlcksichtigung anhand
taxonomiekonformer Umsatze einzelner Unternehmen. Hierzu
wurde auf aufbereitete Daten von MSCI ESG Research
zurlckgegriffen. Der Beitrag der nachhaltigen Investitionen zu den
Zielen wurde Uber die Anteilsquote ausgewiesen. Dieser ergibt sich
aus dem Verhaltnis vom Marktwert in 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten zum Marktwert aller Investitionen des Fonds.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Auswahl nachhaltiger Investitionen wurden zur
Ermittlung einer erheblichen Beeintrachtigung die
Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren herangezogen (principle adverse
impacts, sog. ,PAI). Fir 14 umwelt- und sozialbezogene In-
dikatoren sowie flir 19 zuséatzliche Indikatoren sind hierzu
Kriterien fiir eine schwerwiegende Auswirkung festgelegt
worden. Investitionen, die gegen die Vorgaben verstof3en,
wurden als nicht nachhaltig eingestuft. Bei fehlenden Daten
war ebenfalls eine Einstufung als nachhaltige Investition
nicht moglich.
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Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Nachhaltige Investitionen wurden auf der Grundlage der
OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und der
UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte
Uberwacht. Die Prinzipien beruhen auf internationalen
Standards in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption. Wurden bei einem
Unternehmen Missstande oder VerstoRRe gegen diese
Standards festgestellt, wurde das Unternehmen
ausgeschlossen. Die Einhaltung wurde Uber den
Ausschluss von Emittenten, die gegen eines der zehn
Prinzipien des ,United Nations Global Compact verstol3en
oder ein schlechtes ESG-Rating von ,CCC* aufweisen,
sichergestellt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdachtigen diirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die
Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

I " beriicksichtigt?

Der Fonds berlcksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
. anhand von 16 umwelt- und sozialbezogenen Indikatoren, die fiir
Investitionen in Unternehmen, supranationale Organisationen und
Staaten gelten. Berlicksichtigt wurden die nachteiligen Auswirkungen
auf Treibhausgasemissionen, biologische Vielfalt, Wasserverbrauch,
Entsorgung, Soziales und Arbeithehmerfragen. Dartber hinaus
wurden 5 zusatzliche Klima- und andere umweltbezogene Indikatoren
sowie 20 zusatzliche Indikatoren in Bezug auf soziale Faktoren und
Mitarbeiter, Achtung der Menschenrechte, Korruptions- und
Bestechungsbekampfung definiert, zu denen die Berichterstattung
und Integration geférdert worden ist. Hierbei verwendete der
Investmentmanager ein ESG-Screening flr einzelne Unternehmen,
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Die Liste umfasst die

folgenden Investitionen,
auf die der groRte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen

des Finanzprodukts
entfiel:

vom 01.11.2024
bis 31.10.2025

supranationale Organisationen und Staaten sowie ein halbjahrlich
durch die Gesellschaft zur Verfliigung gestellten PAI-Risikobericht.

Es wurden alle Vermdgensgegenstande berlcksichtigt, die direkt oder
indirekt einzelnen Unternehmen, supranationalen Organisationen
oder Staaten zugeordnet werden konnten. Vermdgensgegenstande,
die indirekt Uber Investmentanteile gehalten wurden, wurden auf
Basis der verdffentlichten Informationen der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaft berlcksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grofte Investitionen Sektor In % der Land

Vermogens-

werte
ASTRAZENECA PLC Gesundheitswesen 3,47 GroRbritannien
SAP SE O.N. IT 3,37 Deutschland
ASML HOLDING IT 3,25 Niederlande
NOVO-NORDISK AS B DK Gesundheitswesen 2,66 Danemark
0,1
SCHNEIDER ELEC. INH. EO Industrie 2,58 Frankreich
4
RELX PLC Industrie 2,1 GroRbritannien
HSBC HLDGS PLC DL-,50 Finanzwesen 2,07 GroRbritannien
CTP N.V. Immobilien 2,01 Niederlande
ASR NEDERLAND N.V.EO- Finanzwesen 1,97 Niederlande
,16
ESSILORLUXO. INH. EO -,18 | Gesundheitswesen 1,9 Frankreich
HERMES INTERNATIONAL Nichtbasiskonsumgiiter 1,89 Frankreich
O.N.
DT.TELEKOM AG NA Kommunikationsdienst 1,87 Deutschland

e

L OREAL INH. Basiskonsumgititer 1,61 Frankreich
BCO SANTANDER N.EOO,5 Finanzwesen 1,56 Spanien
FERRARI N.V. Nichtbasiskonsumgiiter 1,55 Italien




Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte Vermégens-
werte an.
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen

—d  Investitionen?
‘ 73,27 %.

Wie sah die Vermbgensallokation aus?

Der Anteil der Investitionen, die die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale fordern, und andere Investitionen an den
Gesamtinvestitionen war wie folgt:

Investitionen Wert
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale | 99,37 %
Merkmale
#1A Nachhaltige Investitionen 73,27 %
Taxonomiekonform 0,00 %
Son§t|ge Umweltziele 73.27 %
Soziales
#1B Andere 6kologische oder soziale 32,64 %
Merkmale
#2 Andere Investitionen 0,63 %

#1A Nachhaltige
Investitionen

#1B Andere
okologische
oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch
und sozial nachhaltige Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
LSUmweltfreundlichkeit
“ der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen,
fur den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben =

(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen
getitigt?

Basiskonsumgiter (7,03 %), Energie (3,83 %), Finanzwesen
(24,96 %), Gesundheitswesen (12,75 %), Immobilien (2,39 %),
Industrie (18,83 %), IT (8,06 %), Kasse (0,63 %),
Kommunikationsdienste (3,03 %), Nichtbasiskonsumguter (9,07
%), Rohstoffe (5,60 %), Versorgungsbetriebe (3,83 %).

Der Investitionsanteil in Sektoren und Teilsektoren der
Wirtschaft, die Einkiinfte aus der Exploration, dem Abbau, der
Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der
Raffination oder dem Vertrieb, einschlieBlich Transport,
Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen betrug 8,22 %.

Fir diesen Investitionsanteil besteht ein erhohtes Risiko, den
Klimawandel negativ zu beeinflussen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Es wurden keine nachhaltigen Investitionen mit einem EU-
Taxonomie konformen Umweltziel getatigt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-
taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:

[ In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der
Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
waéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitét der
nvestitionen einschlieBlich nvestitionen ohne Staatsanleihen*®
Staatsanleihen®
0% 0%
um %.atz 0%0% 0% 100% um %.EH 0%0% 0% 100%
-erlose -erldse
0% 0%
(] (.
CapEx 0%0%0% 100% CapEx 0% 0%0% 100%
0% 0%
— M
OpEX 0% 0%0% 100% OpEx 0% 0%0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

m Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

o B Taxonom nform: rmener
B Taxonomiekonform: Kernenergie axonomiekonform: Kernenergie
- , _ m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Kernenergie)

*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff
LStaatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz®)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftsaktivitaten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt

31
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Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, flr die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

v

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemald der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

ra

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in
Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tétigkeiten
geflossen sind?

0 %.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu
friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

0 %. Im Vergleich zur vorangegangenen Berichtsperiode blieb der
Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
stehen, unverandert.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den nachfolgenden
Zielen gepruft:

Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die auf die 17 Ziele flr
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen abzielen, durch
Investitionen in Unternehmen, deren Umsatz zu mindestens 50%
aus Produkten oder Dienstleistungen resultiert, die eine starke
positive Ausrichtung auf mindestens eines der Ziele erkennen
lassen.

Forderung der Klimaneutralitat durch Investitionen in
Unternehmen, die entweder bereits keine Netto-CO2-Emissionen
verursachen, deren impliziter Temperaturanstieg sich unter 2 Grad
Celsius befindet oder deren Transformationsstrategie klar auf
einen Netto-Null-Emissionspfad ausgerichtet sind. Diese
Investitionen leisten einen wesentlichen Beitrag den Anstieg der
durchschnittlichen Erdtemperatur im Vergleich zum
vorindustriellen Zeitalter auf deutlich unter 2 °C zu begrenzen und
unternehmen Anstrengungen, eine Beschrankung auf 1,5 °C
herbeizufihren.

Forderung der Gleichstellung und Vielfalt in der Belegschaft durch
Investitionen in Unternehmen, die als Vorreiter in diesen
Bereichen gelten und MalRnahmen zur Starkung der Diversitat
umsetzen.

Da diese sowohl 6kologische als auch soziale Ziele umfassen, ist die
Differenzierung der Anteile fur jeweils 6kologische und soziale
Investitionen im Einzelnen nicht moéglich/sinnvoll. Der Gesamtanteil
nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des
Fonds betrug im Berichtszeitraum 73,27 %.
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Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Da, wie zuvor erlautert, eine Trennung bei der Bewertung nachhaltiger
Investitionen nicht mdglich/sinnvoll ist, betrug der Gesamtanteil
nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des
Fonds im Berichtszeitraum 73,27 %.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds investierte in Anlagen, deren Foérderlichkeit fiir die
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht nachweisbar gegeben ist.
Betroffen sind die folgenden: Forderungen und Verbindlichkeiten und
Kasse.

Bei diesen Vermodgensgegenstanden steht ihr Beitrag zur Erfillung
der 6konomischen Ziele des Fonds im Vordergrund, darunter eine
angemessene Rendite und die Diversifikation oder Reduktion von
Risiken. Dabei handelt es sich stets um Investitionen, die im Einklang
mit den Anlagebedingungen und Anlagerichtlinien des Fonds stehen.

Bei diesen Vermogensgegenstanden fand keine Berilicksichtigung der
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren statt.

Ebenfalls wurden kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz
berucksichtigt.

Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur
Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Bei der Anlagestrategie wurden die Ausschlusskriterien, die ESG-
Integration und das Engagement verbindlich bertcksichtigt.

Ausschliisse

Ausgeschlossen werden Investitionen in Wertpapiere, wenn sie von
Emittenten stammen:

m die relevante ESG-Risiken und Aspekte der guten
Unternehmensfiihrung unzureichend bertcksichtigen.
Ausgeschlossen werden alle Wertpapiere von Emittenten mit einem
ESG-Rating gemal MSCI ESG Research LLC von ,CCC*.
Hinsichtlich Emittenten, fur die kein ESG-Rating durch MSCI ESG
Research LLC vorliegt, wird die Berticksichtigung von ESG-Risiken
und Aspekte der guten Unternehmensfihrung durch die
Gesellschaft bewertet;

m die sich in den folgenden kontroversen Geschaftsfeldern
engagieren:

- Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen,
beispielsweise die Produktion oder der Vertrieb von Landminen
und Massenvernichtungswaffen;
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- Anbau und Produktion von Tabak;

- 5% oder mehr des Umsatzes mit der Exploration, dem Abbau,
der Forderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Stein-
und Braunkohle erzielen;

- 25 % oder mehr ihres Umsatzes mit der Stromgewinnung aus
thermaler Kohle erzielen;

- 5 % oder mehr des Umsatzes durch die Férderung von Erddl
und Erdgas mittels nichtkonventioneller Methoden (Fracking,
Olsande) erzielen;

- 100 Millionen Megawattstunden pro Jahr oder mehr an
elektrischer Energie durch das Verbrennen von Kohle
erzeugen;

m die nach den Prifungsergebnissen von MSCI ESG Research LLC
gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten
Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen verstolen;

B von staatlichen Emittenten stammen:

von staatlichen Emittenten stammen,

- die einer bestimmten Gruppe von Menschen oder der
Bevdlkerung im Allgemeinen, keinen freien Zugang zu
politischen Rechten und burgerlichen Freiheiten ermdglichen;

- deren Friedensstatus als sehr niedrig einzustufen ist;

- die in einem hohen Zusammenhang mit Geldwaschevorfallen
stehen;

Es sind ferner nur Investitionen in Investmentanteile zulassig,

m die gemal Artikel 8 Abs 1 oder Artikel 9 Abs. 1 bis 3 der
Offenlegungsverordnung einzuordnen sind; und

® die mit den oben genannten Ausschlusskriterien fir Investitionen in
Wertpapieren Ubereinstimmen.

Ein Verstol3 gegen die Ausschlusskriterien liegt unmittelbar vor, wenn
ein unzulassiges Wertpapier oder ein unzulassiger Investmentanteil
erworben wird. In einem solchen Fall wird die Investition innerhalb von
zehn Arbeitstagen veraufert. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien
wird durch die Gesellschaft auf Basis von Informationen von MSCI
ESG Research LLC und mithilfe von Ausschlusslisten gewahrleistet.

ESG-Integration

Bei der ESG-Integration werden Kriterien der 6kologischen, sozialen
und Corporate Governance von der Gesellschaft bei der
Anlageentscheidung berticksichtigt. Dabei umfasst das
Anlageuniversum nur Investitionen, die nicht unter die o. g.
Ausschlusskriterien fallen.

Bertlicksichtigt werden Kennzahlen zu Klima- und anderen
Umweltbelangen, wie z.B. die Konformitat der Unternehmen zum
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Klimaabkommen von Paris. Zudem werden negative Auswirkungen in
den Bereichen Sozial- und Arbeithnehmerbelange, Menschenrechte und

Bekampfung von Korruption betrachtet. Die Analyse umfasst folgenden
Bereiche:

m  Verwicklung in kontroverse Geschaftspraktiken
®  Management von Nachhaltigkeitsrisiken

m  Transformationsstrategien zur Unterstlitzung eines nachhaltigen
Wandels

B Beitrag in Schlisselthemen der Zukunft, u.a. in den Bereichen
transformative Technologien, Energieeffizienz, innovative Ansatze
im Gesundheitswesen sowie gesellschaftlicher und nachhaltiger
Lebensstil.

Engagement

Die Gesellschaft tritt mit den Unternehmen, in die sie (indirekt oder
direkt) investiert, in einen Dialog und thematisiert relevante ESG-
Parameter. Sie strebt an, ihren Einfluss so auszuliben, dass die
Unternehmen kontinuierlich Verbesserungen in den jeweiligen ESG-
Bereichen erzielen.

ESG im Investmentprozess

Im Investmentprozess zur Identifikation von nachhaltigen Investitionen
erfolgte eine Berticksichtigung anhand einer Positivliste mit
Unternehmen, die eine robuste Strategie gegenuber den vorab
genannten SchlUsselindikatoren entwickeln und eine starke
Erfolgsbilanz bei der Bewaltigung von Umwelt- und/oder sozialen
Zielen vorzuweisen haben. Als Grundlage der Positivliste wurden
Informationen von MSCI ESG Research fir die einzelnen
Schliusselindikatoren verwendet. Fiir die 17 Ziele der Vereinten
Nationen werden Umsatze in Produkten und Dienstleistungen
berilcksichtigt, die im Einklang mit den Zielen flr nachhaltige
Entwicklung stehen.

Fir Wertpapiere, bei denen aufgrund unzureichender Daten keine
Bewertung seitens MSCI ESG Research LLC vorgenommen werden
konnte, ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Fonds berechtigt,
eigenstandig eine Prifung vorzunehmen. Im Rahmen dieser Prifung
analysierte die Gesellschaft, ob die jeweiligen Unternehmen die
festgelegten Anforderungen in den folgenden Bereichen erfillten: (1)
Einhaltung der Ausschlusskriterien, (2) Berlcksichtigung von ESG-
Risiken und -Chancen auf Grundlage der definierten ESG-
Integrationskriterien und (3) Erfullung der Anforderungen an
nachhaltige Investitionen. Hierbei wurden verfigbare externe
Informationen, interne Analysen und fundierte Schatzungen
herangezogen, um eine fundierte und verlassliche Einschatzung zu
gewahrleisten. Die Ergebnisse dieser Priifungen wurden systematisch
dokumentiert und mindestens einmal jahrlich Uberprift, um die



36

Anhang gem. §8 7 Nr. 9 KARBV

g

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Frankfurt am Main, den 28. Januar 2026

Ubereinstimmung mit den geltenden Kriterien sicherzustellen und
gegebenenfalls Anpassungen vorzunehmen.

Bei Verstoflen gegen die Vorgaben erfolgte eine schnellstmdgliche
Ruckfihrung zur Wiedereinhaltung der Vorgaben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten
Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten
Marktindex?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die
Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
o6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten
Marktindex abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Metzler Asset Management GmbH
Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Metzler Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil
Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens Metzler European Equities —
bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. November 2024
bis zum 31. Oktober 2025, der Vermogensubersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 31. Oktober 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. November 2024 bis
zum 31. Oktober 2025, sowie der vergleichenden Ubersicht Gber die letzten drei
Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlosse-
nen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung
sind, und dem Anhang — gepruft.

Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen” aufgefihrten sonstigen Informationen
sind nicht Bestandteil der Prifung des Jahresberichts und wurden daher im Ein-
klang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Prafungsurteils zum
Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresbericht aufgrund der

bei der Prafung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen
europaischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen. Wir geben kein Prufungsurteil zu den im
Abschnitt ,Sonstige Informationen” aufgefuhrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprtfung durchgefihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlussprufers fur die Prafung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Metzler Asset Management GmbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Priafungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter der Metzler Asset Management GmbH sind fur die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden Bestandteile des Jahresberichts:

— die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Prifungsurteil zum Jahres-
bericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

— den Bericht der Geschaftsfihrung sowie die Ubrigen im veroffentlichten Jahres-
bericht enthaltenen Angaben, aber nicht die gepruften Bestandteile des Jahres-
berichts und nicht unseren dazugehorigen Vermerk.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Infor-
mationen, und dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prufungs-
urteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prafung haben wir die Verantwortung, die oben
genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wuirdigen, ob die
sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsurteil umfassten Bestand-
teilen des Jahresberichts oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der Metzler Asset Management GmbH sind verantwort-
lich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und daftr, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermaogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter daflr verant-
wortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
des Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung ein-
zubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die FortfUhrung des Sondervermogens zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des
Sondervermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahres-
bericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prafungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprufung durchgefuhrte Prafung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
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resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verntnftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. DarUber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
im Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prtfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher
als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresberichts rele-
vanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Metzler Asset Management GmbH bzw.
dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Metzler Asset Management GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts an-
gewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sonder-
vermogens aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazu-
gehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukilnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermagen nicht fortgefuhrt wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt,
einschlielich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen euro-
paischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.



40 Metzler European Equities
Jahresbericht

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellun-
gen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir
wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 29. Januar 2026

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mathias Bunge Abelardo Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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SONSTIGE INFORMATION

Angaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapier-
finanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamt-
rendite-Swaps gemald der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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Wichtige Informationen fiir die Anteilinhaber
des OGAW-Sondervermogens

Die Stimmrechtsausiibung war fiir das OGAW-Sondervermdgen im Zeitraum
Dezember 2024 bis Mai 2025 voriibergehend ausgesetzt.

Anderung der ,Besonderen Anlagebedingungen” fiir das OGAW-Sondervermdgen
zum 15. Mai 2025

Die Metzler Asset Management GmbH hat mit Genehmigung der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 04. April 2025 mit Wirkung zum 15. Mai
2025 die Besonderen Anlagebedingungen fur das OGAW-Sondervermogen geandert.

Hintergrund sind die neuen Leitlinien der ESMA (Europaische Wertpapier und
Marktaufsichtsbehorde) fur Fonds, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe
im Namen verwenden.

Im Wesentlichen ergeben sich folgende Anderungen der Allgemeinen Anlagebe-
dingungen:

1. Der Fondsname andert sich in ,,Metzler European Equities”
2. In 82 Anlagegrenzen Nr. 10 werden die Ausschlusskriterien beztglich der

Nachhaltigkeitsstrategie angepasst.

Die Anderungen wurden im Bundesanzeiger bekanntgemacht und auRerdem
auf der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter www.metzler.com
veroffentlicht.

Der Verkaufsprospekt sowie die geltenden Anlagebedingungen sind auf der Internet-
seite der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter www.metzler.com veroffentlicht.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft
Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38
60605 Frankfurt am Main
Telefon (+49 69) 21 04-11 11

Portfoliomanagement
Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main

Verwabhrstelle
B. Metzler seel. Sohn & Co. AG
Frankfurt am Main

Abschlusspriifer
Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Marie-Curie-Stralke 24-28
60439 Frankfurt am Main

Weitere Informationen, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID), den Verkaufsprospekt
mit den Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds
finden Sie auf der Homepage der Kapitalverwaltungsgesellschaft: www.metzler.com. Die
genannten Informationen und Unterlagen erhalten Sie zudem kostenlos bei

Metzler Asset Management GmbH
Postfach 20 01 38

60605 Frankfurt am Main

Telefon: (+4969) 21 04 -11 11
Telefax: (+4969) 2104 -1179
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