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JAHRESBERICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2025

Monega BestlInvest Europa

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds Monega BestInvest
Europa A (ISIN DE0007560781) fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober
2024 bis zum 30. September 2025 vor.

Der Fonds soll zu mindestens 51 Prozent seines Wertes in Kapitalbetei-
ligungen (Aktien und Aktienfonds) europdischer Aussteller investieren.
Ziel der Anlagepolitik des Fondsmanagements dieses Sondervermdgens
ist die Vermdgensbildung bzw. Vermdgensoptimierung. Hierzu werden
je nach Einschétzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der
Borsenaussichten im Rahmen der Anlagepolitik die nach dem KAGB und
den Anlagebedingungen zugelassenen Vermogensgegenstinde erworben
und verdufBert. Zuldssige Vermogensgegenstinde sind Wertpapiere (z.B.
Aktien, Anleihen, Genussscheine und Zertifikate), Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige Anlageinstru-
mente. Derivate diirfen zu Investitions- und Absicherungszwecken
erworben werden.

Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach Marktlage kann er
sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Renten in EUR 2.223.287,44 6,23 %
Aktien in EUR 32.714.689,55 91,61 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 774.244,54 2,17 %
Summe 35.712.221,53 100,00 %

Die groten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Top 5

Bezeichnung Tageswert % FV
ASML HOLDING EO -,09 7,43%
ITALIEN 24/27 6,23%
SAP SE O.N. 5,29%
SIEMENS AG NA O.N. 3,93%
ALLIANZ SE NA O.N. 3,15%

Der Fonds erzielte im Geschiftsjahr eine Performance in Hohe von
6,69 %.

Die durchschnittliche Volatilitit des Fonds lag im Geschéftsjahr bei
11,09 %.

Im Berichtszeitraum wurde fiir den Fonds ein saldiertes VerduBerungser-
gebnis in Hohe von

-957.351,58 Euro realisiert. Das VerduBerungsergebnis ist im Wesentli-
chen auf die Verduflerungen von Futures und Aktien zuriickzufiihren.

Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und
Unsicherheiten beeintrichtigt werden:

Die geopolitischen Krisen — wie derzeit der Russland-Ukraine-Krieg, die
Konflikte im Nahen Osten, Handelskriege - fiihren zu deutlich erhohter
Volatilitdt auf dem Kapitalmarkt. Insbesondere die Verinderung von
Rohstoffpreisen als auch die allgemeine Risikoaversion durch mogliche
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weitere Eskalation oder Verknappung des Rohstoffangebots koénnen zu
starkeren Schwankungen fithren. Die Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Sondervermdgens hingen somit auch an
Verlauf und Dauer der Konflikte und den Handlungen der weiteren
(geld-)politischen und wirtschaftlichen Akteure. Insofern unterliegt
auch die zukiinftige Wertentwicklung des Sondervermdgens erhdhten
Schwankungsrisiken. Im Folgenden werden die Risiken dargestellt,
die mit einer Anlage in einem Investmentvermdgen typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert,
auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken. Diese Risiken umfassen
auch mogliche Auswirkungen aus den genannten geopolitischen Krisen,
wobei deren unklare noch nicht absehbare 6konomische Folgen diese
Risiken zusitzlich negativ beeinflussen konnen:

Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemdf3 starken Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emit-
tierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternechmen kann die Kursentwick-
lung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternechmen,
deren Aktien erst iiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder
einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen
bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewe-
gungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im
Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz)
niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrdge eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hoheren
Kursschwankungen fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschéfte abschliefen.
Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

®* Kursdnderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft
gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

®* Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens stirker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Ver-
lustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar
sein.

® FEin liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position
in Derivaten kann dann unter Umstdnden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.

® Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte
Optionspramie verfdllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten
zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur
Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionsprimie.

®  Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Félligkeit des Geschéftes
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zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das
Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

®  Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegenge-
schifts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

® Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die
kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermogensge-
genstinden, Zinssdtzen, Kursen und Devisenmérkten konnen
sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

®  Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstinde
konnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden bzw. miissen zu einem ungiinstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

® Durch die Verwendung von Derivaten konnen potenzielle
Verluste entstehen, die unter Umstinden nicht vorhersehbar
sind und sogar die Einschusszahlungen tiberschreiten konnen.
Bei auBlerborslichen Geschiften, sogenannten over-the-counter
(OTC)—Geschéften, konnen folgende Risiken auftreten:

®  Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft
die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduBern kann.

® Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Eine Vermogensaufstellung iiber das Portfolio zum 30. September 2025
sowie eine Ubersicht iiber wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlos-
sene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung
erscheinen, finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Wesentliche Anderungen

Zum Ablauf des 30.04.2025 wurde das Sondervermdgen ,,Barmenia
Nachhaltigkeit Balanced®, ISIN DEO00A141WN9, auf das Sondervermo-
gen ,,Monega BestInvest Europa A“, ISIN DE0007560781, verschmolzen.

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungen (BaFin)
vom 26. August 2025 mit Wirkung zum 30. September 2025 wurden die
Besonderen Anlagebedingungen des o.g. Sondervermogens geandert:

§ 26 ,,Anlagegrundsiitze und Anlagegrenzen*

In § 26 Absatz 1 der BABen wurde der Anlageschwerpunkt des
Sondervermogens genauer definiert und ein eindeutiger Bezug zu
europdischen Ausstellern hergestellt.

§ 29 ,,Anteile*

Mit der Anderung wird ein Kiindigungsrecht der Gesellschaft aus
wichtigem Grund gegeniiber einzelnen Anlegern eingefiihrt.

Neu hinzugefiigt:

Absatz 2: Die Gesellschaft ist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem
Grund zu kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

a) es sich bei dem Anleger um eine US-Person (d.h. eine natiirliche Person
mit Wohnsitz in den USA oder eine Personen- oder Kapitalgesellschaft,
die gemdB den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, US-
Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet wurde) oder eine in den
USA steuerpflichtige Person handelt oder

b) der Name des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte
Konsolidierte Liste der Personen, Vereinigungen und Korperschaften,
gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhéngt wurden, aufgenommen
wurde.

Mit Zugang der Kiindigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen
Anteile unverziiglich an die Gesellschaft zuriickzugeben. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir
Rechnung des Sondervermdgens zuriickzunehmen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode ohne
Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldgen oder Riicknahmeabschlégen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERTENT-
WICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZUKUNET
ERMOGLICHT.*

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds iiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.

Erginzende Angaben nach der Aktionérsrichtlinie:
Portfolioumschlagsrate in Prozent 7,1672

Néhere Angaben hinsichtlich unseres Umgangs mit Stimmrechten,
Interessenkonflikten sowie der mittel- und langfristigen Entwicklung
der Investments bei der Anlageentscheidung finden Sie auf unserer
Internetpréasens unter www.monega.de/mitwirkungspolitik.

Sonstige Informationen, nicht vom Priifungsurteil umfasst:

Erklirungen gemif} der Offenlegungs-Verordnung

Gemil Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (sog. Offenlegungs-
Verordnung) im Zusammenhang mit Artikel 7 der Verordnung (EU)
2020/852 (sog. Taxonomie-Verordnung) gilt fiir dieses Sondervermdgen
das Folgende:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksich-
tigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitéten.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im
Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung bezeichnet, dessen
beziehungsweise deren Eintreten wesentlich bzw. erheblich negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Im Rahmen der Monega Nachhaltigkeitsanalyse wird tiberpriift, inwie-
weit Investitionen negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung haben
konnen, unabhdngig davon, ob diese als nachhaltig ausgewiesen und
vertrieben werden. Die Ergebnisse, welche die 6kologische und soziale
Leistung eines Wertpapieremittenten sowie dessen Corporate Governance
(sogenannte ESGKriterien fiir die entsprechende englische Bezeichnung
Environmental, Social und Governance) umfassen, werden systematisch
im gesamten Investmentprozess beriicksichtigt und dokumentiert.
Monega nutzt zu diesem Zwecke die Dienstleistungen eines etablierten
ESG -Rating bzw. -Datenanbieters. Auf Basis des gesamten Analyse-
universums des ESG-Datenanbieters wird anhand der oben genannten
Kriterien eine Liste erstellt und im Risikomanagementsystem fiir sdmt-
liche Vermdgensgegenstinde der Monega-Fonds implementiert, anhand
derer eine Uberpriifung simtlicher gehaltener Vermodgensgegenstinde
stattfindet. Die Priifung erfolgt grundsitzlich auf Basis des unmittelbaren
Emittenten, ausgedriickt durch die ISIN des Wertpapiers. Ggf. kann auch
noch eine Bewertung auf Basis des Mutterunternehmens hinzugezogen
werden. Ergebnis dieses Prozesses ist eine Klassifizierung der Vermo-
gensgegenstinde, welche auf monatlicher Basis aktualisiert wird und
die eine Bewertung zur Erwerbbarkeit unter ESG-Gesichtspunkten als
,»gegeben oder ,,nicht gegeben ausgibt und die dem Fonds- sowie Ri-
sikomanagement sodann zur Kenntnis gebracht wird. Sofern Emittenten
aufgrund dieser Uberwachung erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen, konnen sie im Einzelfall weiteren
Untersuchungen unterzogen und die Ergebnisse bei Bedarf zur weiteren
Entscheidungsfindung an das Markt- und Produktrisikokomitee
tibermittelt werden. Das Spektrum moglicher Mafnahmen umfasst
Folgende:

® Investierbar (keine MaBnahmen erforderlich)*,
*  Beobachtung (Dialog mit dem Emittenten und weitere Uber-
wachung)
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oder
®  ,Ausschluss” (Emittent wird als ungeeignet kategorisiert und
der ,,Restricted List* zugefiigt).

Um Nachhaltigkeitsrisiken zu verringern, sucht das Fondsmanage-
ment zudem den konstruktiven Dialog mit den Emittenten, u.a. durch
Stimmrechtsausiibung bei Hauptversammlungen, mit dem Ziel, eine
verantwortungsvolle Fithrung, einen Werterhalt und eine Wertsteigerung
der Unternehmen zu fordern, welche insoweit auch den Einfluss auf
Emittenten in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von nega-
tiven Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im vorgenannten Sinne
umfasst. Nachhaltigkeitsrisiken werden bei der Investitionsentscheidung
auf die Einhaltung der jeweils fondsspezifisch relevanten Kriterien hin
iberpriift und auch fiir den Bestand fortlaufend kontrolliert. Inwieweit die
Bewertungsergebnisse dieses Prozesses im Rahmen der fondsspezifischen
Anlagestrategie zur Einschrinkung des Anlageuniversums fiihren konnen,
ist den Besonderen Anlagebedingungen des Fonds zu entnehmen.
Weitere Informationen zum Einbezug von Nachhaltigkeitsrisiken in
die Investmentprozesse der Gesellschaft einschlieflich der Aspekte der
Organisation, u.a. wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

®  Principal Adverse Impact (PAI) offengelegt

werden, wie Monega im Interesse ihrer Anleger den Dialog mit
Portfoliounternehmen fiithrt oder mit anderen Anlegern der Portfoli-
ounternechmen im gesetzlich zuldssigen Umfang kooperiert, um eine
verantwortungsvolle Fithrung, einen Werterhalt und eine Wertsteigerung
des Portfoliounternehmens zu fordern, sowie zum Risikomanagement
und der Unternehmensfiihrung solcher Prozesse,

konnen Sie dem Internet unter www.monega.de/Nachhaltigkeit entneh-
men.

Néheres zu den Auswirkungen der relevanten Risiken entnehmen Sie
dem Verkaufsprospekt unter der Rubrik ,,Risikohinweise®.

Hinweise und Angaben zur EU-Taxonomie-Verordnung und zur EU-
Offenlegungsverordnung Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

PAIs (abgekiirzt Principal Adverse Impact (PAI) Indicators — also ne-
gative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren) werden im Rahmen
der Anlagestrategie in diesem Sondervermdgen nicht beriicksichtigt, die
fondsspezifische Anlagestrategie des Art. 6 Fonds sieht keine Beriick-
sichtigung des PAI-Screenings im Investmententscheidungsprozess vor
und fiihrt insoweit nicht zu einer Einschrankung des Anlageuniversums.
Ein PAI-Screening findet nur auf Unternehmensebene statt.
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Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens
I. Vermogensgegenstiinde 35.762.894,64 100,14
1. Aktien 32.714.689,55 91,61
Finanzwerte 8.048.125,39 22,54
Industriewerte 6.668.812,57 18,67
Technologie 5.509.761,30 15,43
Verbraucher-Dienstleistungen 4.357.192,23 12,20
Gesundheitswesen 1.966.381,82 5,51
Energiewerte 1.803.258,71 5,05
Versorgungsunternehmen 1.313.685,14 3,68
Rohstoffe 1.141.412,45 3,20
Konsumgiiter 1.074.894,43 3,01
Telekommunikation 831.165,51 2,33
2. Anleihen 2.223.287,44 6,23
Regierungsanleihen 2.223.287,44 6,23
3. Derivate -96.820,00 -0,27
Aktienindex-Derivate -96.820,00 -0,27
4. Forderungen 105.108,94 0,29
5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 816.628,71 2,29
7. Sonstige
Vermogensgegenstinde 0,00 0,00
I1. Verbindlichkeiten -50.673,11 -0,14
Sonstige Verbindlichkeiten -50.673,11 -0,14
III. Fondsvermdogen 35.712.221,53 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.



JAHRESBERICHT ZUM 30. SEPTEMBER 2025

Monega BestlInvest Europa

B Vermoégensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 30.09.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 34.937.976,99 97,83
Aktien
Euro 32.714.689,55 91,61
ADIDAS NAM. DEOOOATEWWWO STK 1.383 - - EUR 179,400 248.110,20 0,69
ADYEN NAM. NL0012969182 STK 243 - - EUR 1.365,000 331.695,00 0,93
AHOLD DELHAIZE,KON.EO-,01 NLO0011794037 STK 7.607 - 1.068 EUR 34,450 262.061,15 0,73
AIRBUS NL0000235190 STK 4.813 - - EUR 197,400 950.086,20 2,66
AIR LIQUIDE INH. EO 5,50 FR0000120073 STK 4.712 - - EUR 176,860 833.364,32 2,33
ALLIANZ VINK.NAM. DE0008404005 STK 3.144 - 227  EUR 357,400 1.123.665,60 3,15
ANHEUSER-BUSCH INBEV BE0974293251 STK 8.354 1.506 382 EUR 50,800 424.383,20 1,19
ARGENX SE EO -,10 NL0010832176 STK 498 498 - EUR 617,200 307.365,60 0,86
ASML HOLDING EO -,09 NL0010273215 STK 3.206 293 197 EUR 828,100  2.654.888,60 7,43
AXA S.A. INH. EO 2,29 FR0000120628 STK 14.876 - 2.097 EUR 40,640 604.560,64 1,69
BASF NAM. DEOOOBASF111 STK 7.267 - 304 EUR 42,390 308.048,13 0,86
BAYER NAM. DE000BAY0017 STK 8.194 - - EUR 28,230 231.316,62 0,65
BCO BIL.VIZ.ARG.NOM.EO-49 ES0113211835 STK 46.923 - 999  EUR 16,340 766.721,82 2,15
BCO SANTANDER N.EO0,5 ES0113900J37 STK 121.193 - 20.777  EUR 8,374 1.075.466,68 3,01
BMW DE0005190003 STK 2.276 - 312 EUR 85,440 194.461,44 0,54
BNP PARIBAS INH. EO 2 FR0000131104 STK 8.691 - 776 EUR 77,330 672.075,03 1,88
DANONE FR0000120644 STK 5.238 - 209 EUR 74,160 388.450,08 1,09
DEUTSCHE BK. DE0005140008 STK 15.862 15.862 - EUR 29,950 475.066,90 1,33
DT.BORSE NAM. DE0005810055 STK 1.533 - 61 EUR 228,100 349.677,30 0,98
DT.POST NAM. DE0005552004 STK 7.521 - 760  EUR 37,940 285.346,74 0,80
DT.TELEKOM NAM. DE0005557508 STK 28.651 2.151 1.848  EUR 29,010 831.165,51 2,33
ENEL 1T0003128367 STK 63.248 - 2.740 EUR 8,066 510.158,37 1,43
ENI S.PA. 1T0003132476 STK 17.935 - 2.850 EUR 14,866 266.621,71 0,75
ESSILORLUXOTTICA FR0000121667 STK 2.534 - - EUR 276,000 699.384,00 1,96
FERRARI NAM. NLO0011585146 STK 992 - - EUR 411,600 408.307,20 1,14
HERMES INT. FR0000052292 STK 286 16 - EUR 2.083,000 595.738,00 1,67
IBERDROLA ES0144580Y 14 STK 49.893 - 8376  EUR 16,105 803.526,77 2,25
IND.DE DISENO TEXTIL ES0148396007 STK 9.049 - 261  EUR 46,970 425.031,53 1,19
INFINEON TECHN. NAM. DE0006231004 STK 10.632 - 316 EUR 33,200 352.982,40 0,99
ING GR. NL0011821202 STK 24.601 - 4911 EUR 22,075 543.067,08 1,52
INTESA SANPAOLO 1T0000072618 STK 119.050 - 30.301  EUR 5,614 668.346,70 1,87
L’OREAL FR0000120321 STK 1.953 - 136 EUR 368,500 719.680,50 2,02
LVMH FR0000121014 STK 2.059 - 116 EUR 520,500 1.071.709,50 3,00
MERCEDES-BENZ GR. NAM. DE0007100000 STK 5.876 - 581 EUR 53,470 314.189,72 0,88
MUENCH.RUECKVERS. NA O.N.  DE0008430026 STK 1.064 - 95 EUR 543,400 578.177,60 1,62
NORDEA BANK ABP FI4000297767 STK 26.740 - 4.160 EUR 13,975 373.691,50 1,05
PROSUS NL0013654783 STK 10.205 - 2.886 EUR 59,940 611.687,70 1,71
REPSOL YPF ES0173516115 STK 1 - - EUR 15,065 15,07 0,00
RHEINMETALL AG DE0007030009 STK 374 380 6 EUR 1.984,500 742.203,00 2,08
SAFRAN FR0000073272 STK 3.050 - 61 EUR 300,100 915.305,00 2,56
SANOFI FR0000120578 STK 9.272 - 223  EUR 78,550 728.315,60 2,04
SAP DE0007164600 STK 8.294 - 877 EUR 227,900 1.890.202,60 5,29
SCHNEIDER ELEC. FR0000121972 STK 4.699 - 123 EUR 237,600 1.116.482,40 3,13
SIEMENS EN. NAM. DEOOOENER6Y0 STK 5.792 5.792 - EUR 99,420 575.840,64 1,61
SIEMENS NAM. DE0007236101 STK 6.123 - 114 EUR 229,200 1.403.391,60 3,93
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B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
ST GOBAIN EO 4 FR0000125007 STK 4.063 311 539  EUR 91,660 372.414,58 1,04
TOTALENERGIES SE EO 2,50 FR0000120271 STK 18.573 - 1.605 EUR 51,730 960.781,29 2,69
UNICREDIT 1T0005239360 STK 12.682 - 2.241 EUR 64,470 817.608,54 2,29
VINCI S.A. INH. EO 2,50 FR0000125486 STK 4.679 - - EUR 117,950 551.888,05 1,55
VW VORZ. DE0007664039 STK 1.679 191 - EUR 91,960 154.400,84 0,43
WOLTERS KLUWER NAM. EO-12  NL0000395903 STK 1.942 - 143 EUR 116,150 225.563,30 0,63
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 2.223.287,44 6,23
2,9500 % ITALIEN 24/27 1T0005580045 EUR 2.200.000 - - % 101,059 2.223.287,44 6,23
Summe Wertpapiervermogen 34.937.976,99 97,83
Derivate -96.820,00 -0,27
Aktienindex-Derivate
Aktienindex-Terminkontrakte -96.820,00 -0,27
EURO STOXX 50 IND.FUT. 191225 EUREX STK -103 EUR -96.820,00 0,27
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 816.628,71 2,29
Bankguthaben 816.628,71 2,29
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle
HSBC CONTINENTAL EUROPE S.A., GERMANY EUR 816.628,71 % 100,000 816.628,71 2,29
Sonstige Vermogensgegenstiinde 105.108,94 0,29
ZINSANSPRUCHE EUR 8.288,94 8.288,94 0,02
GELEISTETE VARIATION MARGIN EUR 96.820,00 96.820,00 0,27
Sonstige Verbindlichkeiten -50.673,11 -0,14
VERBINDLICHKEITEN AUS SCHWEBENDEN EUR -10.028,32 -10.028,32 -0,03
GESCHAFTEN
KOSTENABGRENZUNGEN EUR -40.644,79 -40.644,79 -0,11
Fondsvermogen EUR 35.712.221,53 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden scin.
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ISIN DE0007560781
Fondsvermogen (EUR) 35.712.221,53
Anteilwert (EUR) 62,73
Umlaufende Anteile (STK) 569.286,4890
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B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsitze per 30.09.2025 oder
letztbekannte.

B Marktschliissel

b) Terminborsen

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex DE/Eurex Ziirich)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalma3nahmen und even-
tuelle unterjihrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers statt-
gefunden. Diese KapitalmaBnahmen und die Umbuchungen aufgrund von
Stammdatendnderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,,Vermogensauf-
stellung” und in den ,,Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen‘
enthalten.
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B Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind

B Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen

Kéufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/  Verkaufe/

Anteile  Zuginge  Abginge
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Euro

EUROAPI FR0014008VX5 STK - 412

IBERDROLA INH. ES06445809T5 STK - 5

-ANR-

IBERDROLA INH. ES06445809U3 STK - 22

-ANR-

KERING FR0000121485 STK - 604

NOKIA F10009000681 STK - 44.700

PERNOD RICARD FR0000120693 STK - 1.734

O.N.

STELLANTIS NL00150001Q9 STK - 19.324

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkiufe)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen in
Anteile 1.000
bzw. Whg.
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte EUR 31.007
Basiswerte: (EURO STOXX 50 IND.FUT. 190925, EURO STOXX 50 IND.FUT.
200625, EURO STOXX 50 IND.FUT. 201224, EURO STOXX 50 IND.FUT.
210325)
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M Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)
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EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 569.286,4890
I. Ertrige
1. Dividenden inldndischer Aussteller 215.370,64
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 729.394,69
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus auslidndischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 66.566,92
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 24.982,85
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrdage aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug ausléndischer Quellensteuer -37.335,21
10. Sonstige Ertrige 5.202,64
Summe der Ertrige 1.004.182,53
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -202,29
2. Verwaltungsvergiitung -462.139,52
3. Verwahrstellenvergiitung -41.929,25
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -19.251,14
5. Sonstige Aufwendungen -13.356,55
Summe der Aufwendungen -536.878,75
III. Ordentlicher Nettoertrag 467.303,78
IV. Veriuflerungsgeschiifte
1. Realisierte Gewinne 1.211.286,02
2. Realisierte Verluste -2.168.637,60
Ergebnis aus Veriuflerungsgeschiften -957.351,58
V. Realisiertes Ergebnis des -490.047,80
Geschiiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne 2.069.716,25
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste 618.607,46
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des 2.688.323,71
Geschiiftsjahres
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 2.198.275,91
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B Entwicklungsrechnung
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EUR
insgesamt
I. Wert der Anteilklasse am Beginn
des Geschiiftsjahres 34.029.558,14
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -504.672,54
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) *) -26.654,26
a) Mittelzufliisse aus 494.817,68
Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus -521.471,94
Anteilschein-Riicknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 15.714,28
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 2.198.275,91
davon nicht realisierte Gewinne  2.069.716,25
davon nicht realisierte Verluste 618.607,46
II. Wert der Anteilklasse am Ende
des Geschiiftsjahres 35.712.221,53

*) Der Nettoinventarwert der Anteile, die im Rahmen der Verschmelzung mit dem
Investmentvermdgen Barmenia Nachhaltigkeit Balanced ausgegeben wurden, betrug

EUR 496.385,74.
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B Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre
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30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024 30.09.2025

Vermdgen in Tsd. EUR 27.505 29.930 34.030 35.712

Anteilwert in EUR 50,90 55,38 59,71 62,73
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B Verwendungsrechnung
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EUR EUR

insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 569.286,4890
I. Fiir die Ausschiittung verfiighbar 580.626,68 1,02
1. Vortrag aus dem Vorjahr 842.373,40 1,48
2. Realisiertes Ergebnis des

Geschiftsjahres -490.047,80 -0,86
3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen

*) 228.301,08 0,40
II. Nicht fiir die Ausschiittung 0,00 0,00
verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
II1. Gesamtausschiittung 580.626,68 1,02
1. Zwischenausschiittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung 580.626,68 1,02

*) Die Zufithrung aus dem Sondervermdgen entspricht dem Betrag, um den die
Gesamtausschiittung das realisierte Ergebnis des Geschiftsjahres und den Vortrag
aus dem Vorjahr iibersteigt.
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte

zugrundeliegende Exposure EUR 5.707.230,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 97,83 %

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen -0,27 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermdgen gemiily der Derivateverordnung
nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
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ISIN DE0007560781
Fondsvermogen (EUR) 35.712.221,53
Anteilwert (EUR) 62,73
Umlaufende Anteile (STK) 569.286,4890
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%, derzeit 5,00%

bis zu 2,00%, derzeit 1,35%
keine

Verwaltungsvergiitung (p.a.)

Mindestanlagesumme (EUR)

Ertragsverwendung Ausschiittung

Angaben zum Bewertungsverfahren gemifl §§ 26-31 und 34
KARBV

Alle Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse oder einem
anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden mit dem zuletzt verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von
fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der
eine verldssliche Bewertung sicherstellt (§§ 27, 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten
Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhingigen Bewer-
tungssystemen (§§ 28, 34 KARBV).

Anteile an Investmentvermdgen werden mit ihrem zuletzt verfiigbaren
verdffentlichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen,
kiindbare Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum
Riickzahlungsbetrag bewertet (§§ 29, 34 KARBV).

Die Bewertung erfolgt grundsdtzlich zum letzten gehandelten Preis
gemil festgelegtem Bewertungszeitpunkt (Vortag oder gleichtagig).

Vermogensgegenstiande, die nicht zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt
werden konnen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen
auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf
Basis von Modellen moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere
geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (§§ 28, 34 KARBV). Andere
geeignete Verfahren kann die Verwendung eines von einem Dritten
ermittelten Preises sein und unterliegt einer Plausibilitétspriifung durch
die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
in einem organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils

m 4

verfiigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse),
der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermo-
gen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewihrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).

Transaktionskosten EUR 6.328,89

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in dircktem Zusammenhang mit einem
Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstianden stehen.

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 1,57 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdamtliche vom Sondervermdgen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Wesentliche sonstige Ertriige:

Quellensteuer-Riickvergiitungen EUR 5.202,49

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen:

Verwaltungsvergiitung KVG EUR  -462.139,52
Performanceabhéngige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Gebiihren externer Dienstleister, z.B. V&R, S&P EUR -8.527,31

Weitere zum Verstindnis des Berichts erforderliche Angaben
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Die Vorbelastung der Kapitalertragsteuer nach §7 Abs. 1 InvStG be-
tragt -33.090,50 EUR. Der Ausweis der entsprechenden Ertrage in
der Ertrags- und Aufwandsrechnung erfolgt netto nach Belastung der
Kapitalertragsteuer.

Angaben zur Vergiitung gemifl § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und
deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter -
basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezember
2024 betreffend das Geschiftsjahr 2024.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2024 gezahlten
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B Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Vergiitungen betragt 5,71 Mio. EUR (nachfolgend ,,Gesamtsumme*‘) und
verteilt sich auf 62 Mitarbeiter.

Hiervon entfallen 4,89 Mio. EUR auf feste und 0,82 Mio. EUR
auf variable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen
bildet der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personal-
aufwand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die
Mitarbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell
versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermdgen wurden keine direkten Betrdge, auch nicht als Carried Interest,
an Mitarbeiter gezahlt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Mitarbeiter

(in Mio. EUR) EUR 5,71
davon fix EUR 4,89
davon variabel EUR 0,82
Zahl der begiinstigten Mitarbeiter inkl. Geschéftsfiihrer: 62

Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2024
von der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

(in Mio. EUR) EUR 4,47
davon an Geschiftsfiihrer EUR 0,87
davon an sonstige Fithrungskréfte EUR 2,75
davon an Mitarbeiter mit Kontrollfunktion* EUR 3,01
davon an iibrige Risktaker EUR 0,94

*Hinweis: Soweit zwischen Fiihrungskriaften und Mitarbeitern mit
Kontrollfunktion Personenidentitdt besteht, werden die entsprechenden
Vergiitungen in beiden Positionen und damit doppelt ausgewiesen.

Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2024 von der
KVG gezahlten Vergiitungen an Mitarbeiter in der gleichen
Einkommensstufe wie Risktaker (in Mio. EUR): 0,45

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsdtze als Zusammenfassung auf der Homepage
der Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen
Vergiitung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei
aullertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsétzlich eine variable Vergii-
tung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens und
dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters orientiert.
Je nach Geschéftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag kann die
variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Prozess zur Be-
stimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt einem einheitlich
vorgegebenen Prozess in einer jéhrlich stattfindenden Beurteilung mit
festen Beurteilungskriterien. Zusétzlich werden allen Mitarbeitern ein-
heitlich Forderungen im Hinblick auf vermodgenswirksame Leistungen,
Altersvorsorge, Versicherungsschutz, etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer
bestimmten Karrierestufe haben zudem einen Anspruch auf Gestellung
eines Dienstwagens geméal der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde im Rahmen eines jahrlichen Reviews
tiberprift.
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Kéln, den 23.01.2026 Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschéftsfiihrung
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B Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, K6ln
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Monega BestInvest
Europa — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr vom
1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025 der Vermogensiibersicht
und der Vermdgensaufstellung zum 30. September 2025, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungs-
rechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2024 bis zum 30.
September 2025, sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen® unseres Vermerks genannten
Bestandteile des Jahresberichts haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung unseres Priifungsurteils zum
Jahresbericht nicht beriicksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentli-
chen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen. Unser Priifungsurteil zum Jahres-
bericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen® genannten Bestandteile des Jahresberichts.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit §
102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsétzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Priifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
unabhiingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verant-
wortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestand-
teile des Jahresberichts:

®  die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Priifungsur-
teil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem
Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die
oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,
ob die sonstigen Informationen

®* wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Priifungsurteil um-
fassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren bei
der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen
entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter da-
fiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiih-
rung des Sondervermdgens durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermégens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen,
ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgemifles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

® identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko,
dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

® gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH abzugeben.

®  Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
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bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und
damit zusammenhédngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfilhrung des Sondervermdgens
durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das
Sondervermogen durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlielich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung der Vorschriften des deutschen KAGB ermoglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsidchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Méngel im
internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 23. Januar 2026

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Schobel gez. Moéllenkamp
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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